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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten
Moderbolaget Actic Group AB, tidigare Actic
Topholding, (Org. nr. 556895-3409) startade sin
verksamhet i juni 2012 och har sitt sate i Stockholm.
Bolaget ar koncernmoder och investerar sjalv eller
genom hel- eller deldgda dotterféretag i foretag
som verkar inom bad och friskvard.

Storsta dgare ar Actic International S.a.r.l med
cirka 97 (97) procent av aktierna.

Koncernen drev pa balansdagen 166 (148) anlagg-
ningar inom bad och friskvard i de tva segmenten
Norden (Sverige, Norge och Finland) och Tyskland
(Tyskland och Osterrike). Vid utgdngen av &ret hade
koncernen 211 000 medlemmar. Cirka 70 (75) pro-
cent av koncernens gym bedrivs i simhallar genom
samarbetsavtal med kommuner och andra motpar-
ter, resterande 30 (25) procent drivs som separata
Stand-Alone-anladggningar.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

Koncernen

2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning, tkr 802 004 738840 683 785 664 315 213 467
Roérelsemarginal, % 4,4 11,3 1,5 -0,3 -
Balansomslutning, tkr 1277 663 1195122 1190 720 1179120 1276 470
Soliditet, % 28,5 29,2 26,8 40,2 40,6
Moderbolaget

2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning, tkr 1546 - - - -
Balansomslutning, tkr 567 401 560 509 541019 541028 541029
Soliditet, % 978 99,7 100,0 100,0 100,0

Notera att 2014, 2015 och 2016 ar rapporterade enligt IFRS fér koncernen respektive RFR 2 for moderbolaget, 2013 enligt K3

och 2012 enligt ARL/BFN.

For rakenskapsaret 2016 6kade nettoomsattningen
for koncernen med 8,5 (8,1) procent och uppgick
till 802 (739) Mkr. Forvarv bidrog med 47 Mkr av
nettoomsattningen. Den organiska tillvaxten i fasta
vaxelkurser var 3 procent. Valutaeffekter har paver-
kat negativt med cirka 3 Mkr. Tillvaxten var primart
relaterad till forvarvad verksamhet i Norden. Den
genomsnittliga intdkten per medlem har d6kat under
aret i enlighet med bolagets strategi, medan den
underliggande medlemsbasen har minskat nagot.
Det justerade rorelseresultatet (EBITDA) for helaret
uppgick till 141 (147) Mkr, tillika en justerad EBIT-
DA-marginal om 17,6 (19,9) procent. Jamfdrelsestd-
rande poster uppgick till =37 (-1) Mkr, och bestod
bland annat av noteringskostnader om -27 (-) Mkr,
samt en korrigering av momsredovisning i Norge
som belastade det tredje kvartalet med -8 Mkr.
Resultatet har dven belastats av kostnader under
det fjarde kvartalet om -8 Mkr relaterade till bytet
av ekonomisystem och avser nedskrivningar av
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kundfordringar om -5 Mkr, lager -2 Mkr samt 6vriga
periodiseringar om -1 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick till 35 (83) Mkr, tillika
en rorelsemariginal om 4,4 (11,3) procent vilket har
paverkats av ovan namnda jamférelsestdrande pos-
ter. Marginalen 2016 har &ven paverkats av en dkad
expansionstakt i bade Norden och Tyskland samt
utdkade investeringar i centrala funktioner. Under
de senaste aren har betydande investeringar gjorts
i centrala funktioner for fortsatt expansion, for att
na okad skalbarhet samt forenkla integrationen av
forvarvade verksamheter. Kostnader for centrala
och lokala funktioner, justerat for jamforelsestor-
ande poster, i relation till omsattningen uppgick
till 13,1 procent under 2016, jamfort med 13,2 pro-
cent for helaret 2015.

Arets resultat for koncernen uppgick till =4 (34)
Mkr. Resultatet per aktie fére och efter utspadning
uppgick till -0,58 (-0,08) kr. Det negativa resultatet
per aktie fore och efter utspadning inkluderar utdel-
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ning till preferensaktiedgare, for ytterligare informa-
tion se not 10.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter finansiella poster upp-
gick till -8 (1) Mkr. Resultatet har belastats med no-
teringskostnader om 6,4 Mkr. Eget kapital uppgick

vid arets utgang till 559 (559) Mkr.

Segmentsredovisning

Actic driver verksamhet i tva rorelsesegment.
Actics storsta rorelsesegment ar Norden besta-
ende av verksamhet i Sverige, Norge och Finland
dar anlaggningstyper primart drivs i kluster. Verk-
samheten har bedrivits och successivt expanderat
sedan 1981. | Norden finns drygt 750 badhus varav
Actic bedriver verksamhet i cirka 100 av dessa. Ac-
tics andra, mindre, men kraftigt expanderande, ro-
relsesegment bestdr av Tyskland och Osterrike dar
primart gym- och badanlaggningar bedrivs. Succe-
sivt kommer Actics badanlaggningar i Tyskland att
kompletteras med sa kallade Stand-Alone anlagg-
ningar, i enlighet med bolagets klusterstrategi.

Norden

2016 2015
Nettoomsattning, tkr 748 710 693162
EBITDA 167 006 162 840
EBITDA-marginal, % 22,3 23,5
Tyskland

2016 2015
Nettoomsattning, tkr 53294 45677
EBITDA -851 6 866
EBITDA-marginal, % -1,6 15,0

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital i koncernen uppgick per den 31 dec-
ember 2016 till 364 Mkr jamfort med 350 Mkr ett ar
tidigare. Soliditeten var 28,5 procent jamfért med
29,2 procent per sista december 2015. Réantebaran-
de skulder uppgick till 653 Mkr jamfért med 611 Mkr
ett &r tidigare. Nettoskulden i relation till justerat
EBITDA under den senaste 12-manadersperioden
uppgick till 4,3 ganger, att jamfora med 3,4 under
heldret 2015. Okningen &r priméart hanforlig till fi-
nansieringen av de féorvarv som gjorts under 2016.
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Héandelser av vasentlig betydelse som intraffat
under rdkenskapsaret
Under rakenskapsaret 2016 har den nordiska verk-
samheten genom Actic Sverige AB gjort inkrdms-
forvarv av 13 anlaggningar i sodra Stockholm fran
Flex Sports Club samt férvarvat bolaget Svenska
bad i Lerum AB vilket innebar en utdkning av verk-
samheten i Lerum med baddrift. Under 2016 har
den tyska verksamheten genom Actic Fitness GmbH
forvarvat tillgdngarna i SuV (tidigare partner for eta-
blering av nya anldggningar i Tyskland), éppnat fem
nya anldggningar i Tyskland samt signerat tva nya
kontrakt med planerad dppning under 2017. | Norden
har tva nya anldggningar dppnats, samtidigt som tva
mindre enheter har stangts. Vidare har avtal avse-
ende fyra nya anlaggningar i Norden signerats med
dppning under 2017, vilket ar i enlighet med Actics
ambition att vaxa genom nyetableringar och foérvarv.
Under 2016 har dotterbolagen Friskvagen
AB (556362-5309) och Svenska bad i Lerum AB
(556464-7260) fusionerats med
Actic Sverige AB.

Styrelse

Actics styrelse bestdr av sju ledamoter, inklusive
ordférande, utan nagra suppleanter, varav samtliga
ar valda fram till arsstamman 2017. For ytterligare
information om ersattningar etc., se not 5.

Bolagsstyrning

Actics bolagsstyrning har tidigare grundats pa
svensk lag samt ett internt regelverk. Nar, och om,
Actic har noterats pd Nasdag Stockholm kommer
bolaget ocksa att félja Nasdag Stockholms regel-
verk for emittenter och tilldampa Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”), vilken ska tillampas i
samband med den férsta drsstdmma som halls aret
efter noteringen.

Actic stravar efter att tillampa effektiva proces-
ser for att sakerstalla att verksamheten skapar
ldngsiktigt varde for aktiedgarna och dvriga intres-
senter. Detta omfattar uppratthallande av:

» en effektiv organisationsstruktur,
* system for internkontroll och riskhantering samt
* transparent intern och extern rapportering.

For ytterligare information hanvisas till Actics
Bolagstyrningsrapport.

Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Actic ar ett foretag under starkt expansion lokalise-
rad i fem olika lander. En utmaning fér koncernen,
saldes &ven ett riskomrade, &r att utveckla proces-
ser och rutiner anpassade for tillvaxt. Vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer avser framfoérallt
tilltagande konkurrens pa marknaden samt politiska
omvarldsfaktorer i respektive land.
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| Sverige har Actic en marknadsledande position
och ar mindre kansligt fér konkurrens och mark-
nadsrelaterade risker. | Norge har en tuffare konkur-
renssituation uppstatt med flertalet nya aktorer vil-
ket medfdr en viss osadkerhet. Den tyska marknaden
beddms ha lagre risk an den norska da Actic verkar
i mindre stdder med begransad konkurrens genom
kommunla samarbeten i simhallar.

Moderbolagets risker och osédkerhetsfaktorer ar
indirekt samma som fér koncernen.

Finansiella risker och riskhantering
Actic &r exponerat for ett antal finansiella risker
bland annat hanforliga till valutakurser, rantesatser,
likviditet samt kreditgivning. Riskhanteringen inom
Actic-koncernen syftar till att identifiera, kont-
rollera samt reducera risker. Detta sker utifran en
beddmning av riskernas sannolikhet och potentiella
effekt for koncernen. Koncernen har en relativt hdg
beldningsgrad och foljer samtidigt en omfattande
expansionsplan, vilket goér det viktigt att folja likvidi-
tet, investeringar och sa kallade covenanter |6pande
for att minimera den finansiella exponeringen.

For ytterligare information om Actics expone-
ring mot finansiella risker och dess hantering, se not
22 Finansiell risker och riskhantering.

Information om icke-finansiella resultatindikatorer
Personal

Ett omfattande och kontinuerligt arbete sker for

att utveckla Actic och dess medarbetare i samtli-
ga lander organisatoriskt och kompetensmassigt
da personalen &r grunden i verksamheten. Ett
intensivt arbete med att utveckla varumarke samt
vardegrunder via "Den friska visionen” har pagatt
under aret och involverat saval koncernledning som
styrelse.

Den friska visionen innebar att skapa ett fris-
kare samhalle genom aktiv traning. Actics |6fte
till medlemmarna ar att tillhandahalla en traning
som skapar resultat. De tva delarna utgdr grunden
fér varumarket och vad Actic star for. Utdver de
grundpelarna har Actic karnvarden som ger kanslan
for hur koncernen ska arbeta mot dess vision och
pa vilket satt Actic ska halla sitt |6fte mot befintliga
och nya medlemmar. Den friska visionen, har distri-
buerats till samtliga medarbetare, och visar pa hur
Actics karnvarden ska skapa ett friskare samhalle
genom aktiv traning.

Actic fortsatter skapa strukturer for att bli ett
varderingsstyrt foretag som drivs av sina karnvar-
den; Personliga, Professionella, Aktiva, Inspirerande
och Ansvarsfulla. Varderingarna omfattar samtliga
insatser som gors internt samt externt. Mot bak-
grund av detta har det skett och sker fortfarande
en omfattad kompetensutvecklingsinsats for att
utveckla Actics ledare och medarbetare i samtliga
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ldnder, detta da samtliga anstéalldas beteende &r
grunden i Actics verksamhet.

Under 2016 genomférde Actic i Sverige och
Norge en omfattande utbildningsinsats med inrikt-
ning pa att inspirera befintliga medarbetare mot
att vidareutvecklas till Personliga tranare. Férutom
namnda utbildning holl Actic Academy mer &n 120
utbildningar under aret. Under de tva senaste aren
har dven en utbildning i ledarskapsutveckling for
130 ledare i Sverige och Norge genomfoérts, vilken
innefattar utbildning inom idrottsekonomi, sche-
maléggning, ledarskap och arbetsmiljo/HMS.

| Sverige ar Actic medlemmar i arbetsgivarfor-
bundet Almega och Actic ar anslutet till tva kol-
lektivavtal; Kollektivavtal fér personal i gym och
friskvardsféretag mellan Almega och SRAT samt
Kollektivavtal for personal vid arenor, bad och
idrottsanladggningar mellan Almega och Kommunal.
Actic traffar SRAT samt Kommunal manadsvis for
samverkansmoten med fokus pd utveckling.

For att utveckla Actics internkommunikation lan-
serade Actic en internwebb under 2015 som sedan
dess kontinuerligt foradlats och pa ett positivt satt
bidragit till informationspridning och kunskap om
koncernen bland medarbetarna. Under 2016 imple-
menterades ett nytt ekonomisystem som integrera-
des med budgetverktyget Exopen och koncernens
Bl verktyg Qlikview. Det visar att Actic ar ratt posi-
tionerade nar det galler att dra nytta av den teknik
som finns och gdra det pd ett kostnadseffektivt satt
for att successivt expandera och utveckla verksam-
heten, samt realisera skalférdelar.

| april 2016 genomfoérdes en medarbetarunder-
sdkning i samarbete med Netsurvey i samtliga lan-
der. Netsurvey maéater fyra index som tydligt har ett
samband med Idnsamhet; Effektivitetsindex (TED),
ledarskapsindex (LSI), engagemangsindex (EI) och
Attraktiv arbetsgivare (ENPS). Resultatet visar att
Actic &r pa eller bver genomsnittet pd samtliga
index forutom ENPS.

Actic ar starkt engagerade i samhallet runt
omkring oss for att manniskor som lever dar ska bli
friskare genom traning. Det betyder t.ex. att Actic
samarbetar med lokala féreningar, foretag, vard-
centraler, studentféreningar, seniorklubbar, kommu-
ner etc. Actic finns i narsamhallet for att fler ska fa
inspiration till kunskap om traning.

Miljé

Actic stravar efter att vara en av branschens ledan-
de aktorer i form av forebyggande miljdarbete och
bolaget har for avsikt att genomfdra energikart-
[dggning fér sina anldggningar med anledning av
Lagen om energikartldggning i stora foretag EKL
(SFS 2014:266). Lagen antogs i juni 2014 och syftar
till att minska EU-medlemslandernas energianvand-
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ning och bidra till battre milj® genom att begransa
utsladppen av vaxthusgaser.

Majoriteten av Actics anldggningar har ett an-
passat egenkontrollsystem dar Actic sakerstaller
en god milj® for sina medlemmar och medarbetare.
Actic har aven kvalitetssakrat de rengdringsmedel
och évriga produkter som anvands pa anldggning-
arna och aven de leverantdrer Actic anlitar. Varje
produkt har tillhérande sédkerhetsdatablad for att
minimera risk for felanvandning.

Traningsbranschen har i regel en relativt 1ag
miljopaverkan, men Actic arbetar kontinuerligt for
att hitta energieffektivare l[6sningar pa anladggning-
arna tillsammans med stad och kommun.

Ett exempel pa detta ar att merparten av den
traningsutrustning Actic nu utrustar anldggningar-
na med ar till stor del sjdlvgenererande avseende
energi. Ytterligare ett initiativ som gjorts de senare
aren &r att bygga bort energitjuvar som t.ex. bastu
pa manga av anldggningarna dar anvandandet av
dessa varit 1&gt.

Utlandska filialer

Koncernens verksamhet i Osterrike bedrivs genom
filialen Actic Fitness GmbH Zwnl, filial till koncer-
nens tyska bolag Actic Fitness GmbH.

Leasingavtal
Koncernens verksamhet bedrivs i hyrda lokaler dar
koncernen hyr lokaler av fastighetsagare, bortsett
fran tva av koncernens anldggningar, i Sddertalje
och Halmstad, dar Actic bedriver sin verksamhet i
egenagda lokaler. Hyresavtalen inkluderar vanligtvis
en fast och en rorlig hyresdel. Den rérliga delen avser
vanligtvis en del av omsattningen hanforlig till verk-
samheten som bedrivs i den hyrda lokalen. Flera av
hyresavtalen innefattar dven en lagsta hyresniva.
Koncernen leasar majoriteten av maskinpar-
ken i anldggningarna. Utbver hyresavtal avseende
lokaler samt maskinleasing finns det i koncernen ett
begransat antal avtal avseende leasing av dvriga
tillgangar.

Foérvantningar avseende den

framtida utvecklingen

Den nordiska marknaden liksom den tyska fort-
satter vaxa samtidigt som marknadspenetrationen
Okar, och ett allt storre fokus riktas pa halsa i sam-
hallet och inom naringslivet. Dock har antalet gym
Okat kraftigt pa samtliga marknader under senare
ar samtidigt som det alternativa traningsutbudet for
konsumenten tilltar sasom lopklasser, online traning,
etc. Detta medfdr att de medlemstillvaxtnivaer som
tidigare har praglat gymbranschen och manga av
dess aktdrer succesivt har avtagit och andra pro-
dukter till konsumenter och féretag har utvecklats,
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exempelvis PT, PT Group, olika online-koncept samt
olika typer av traning utomhus. Actic ar val postio-
nerade for att 6ka andelen tillaggstjanster som del
av omsattningen samt etablera en starkare relation
med medlemmarna via digitala lbsningar som
Actic-appen, lojalitetsprogram etc.

Utvecklingen har medfoért en konsolidering av
marknaden som beddms fortgd, olika grad pa olika
marknader, under kommande ar. Actic som till stor
del &r fokuserad pd& gymdrift i simhallar samt &r den
storsta aktdren i Sverige, sett till antal anldggning-
ar, tar del av konsolideringen och foérvarvar suc-
cessivt mindre aktdrer pd marknaden. Under 2016
har medlemsutvecklingen varit relativ stabil for att
6ka under de forsta manaderna 2017. Koncernens
expansion beddms fortsatta via nyetableringar och
forvarv de kommande aren.

Vinstdisposition

Forslag till disposition betraffande bolagets vinst.
Till &rsstédmmans forfogande finns foljande belopp
i kronor:

Overkursfond 383592 735
Balanserat resultat 174 855 236
Arets resultat -6 404
Summa 558 441567

Styrelsen foreslar att forfogande staende vinst-
medel och fria fonder disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning 558 441567
varav till éverkursfond (383592 735)
Summa 558 441567

Vad betraffar féretagets resultat och stallning i
oévrigt, hanvisas till efterfoljande finansiella rapporter
med tillhdérande bokslutskommentarer.
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Rapport over resultat for koncernen

TSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 2,3 802 004 738 840
Ovriga rérelseintakter 2 27 935 29 056
Summa rorelsens intakter 829 939 767 895
Rérelsens kostnader

Handelsvaror -11 945 -7 305
Ovriga externa kostnader -397 481 -360 870
Personalkostnader -316 369 -251 858
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggninstillgangar -68 795 -62 970
Ovriga rérelsekostnader - -1639
Rorelseresultat 5,6,14, 23 35 349 83 252
Finansiella intakter 7 207 3610
Finansiella kostnader -43 912 -40 806
Finansnetto 7 -36 704 -37 196
Resultat fére skatt -1 355 46 056
Skatt 9 -2 606 -12 484
Arets resultat -3 961 33573
Arets resultat hanférligt till:

Moderbolagets agare -3 961 33573
Resultat per aktie 10

fore utspadning (kr) -0,58 -0,08
efter utspadning (kr) -0,58 -0,08

T\C

ARSREDOVISNING 2016

ACTIC GROUP AB

7




Rapport over resultat och ovrigt
totalresultat for koncernen

TSEK Not 2016 2015

Arets resultat -3 961 33 573

Avrigt totalresultat

Poster som har omfdrts eller kan omfdras till drets resultat

Arets omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 18 959 -20 771
18 959 -20 771

Arets évrigt totalresultat 18 959 -20 771

Arets totalresultat 14 998 12 802

Arets totalresultat hanférligt till:

Moderbolagets agare 14 998 12 802

C
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Rapport over finansiell stdllning

for koncernen

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar 4

Goodwill n 746 404 695 483
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 1 62 085 25 448
Materiella anldggningstillgdngar 12 321814 292 561
Uppskjutna skattefordringar 9 4 462 7 432
Summa anldggningstillgangar 1134 766 1020 924
Varulager 14 5970 4 502
Kundfordringar 21 32 032 20 403
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 41413 31544
Ovriga fordringar 14 425 11 330
Likvida medel 16 49 057 106 419
Summa omséttningstillgdngar 142 897 174 198
Summa tillgdngar 1277 663 1195122
Eget kapital 17

Aktiekapital 500 52
Ovrigt tillskjutet kapital 383593 383 593
Reserver -1 310 -20 269
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -18 268 -13 859
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 364 515 349 517
Summa eget kapital 364 515 349 517
Skulder 4,21

Langfristiga rantebarande skulder 18, 22 596 691 567 561
Ranteswappar 22 - 2186
Uppskjutna skatteskulder 9 36 870 38 809
Summa langfristiga skulder 633 561 608 556
Kortfristiga rantebarande skulder 18, 22 56 310 43 884
Leverantorsskulder 78135 51609
Skatteskulder 9 1021 5278
Ovriga skulder 19 7 739 20 349
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 136 381 106 528
Avsattningar 26 - 9 399
Summa kortfristiga skulder 279 587 237 048
Summa skulder 913148 845604
Summa eget kapital och skulder 1277 663 1195 122

Information om koncernens stallda sakerheter och eventualférpliktelser, se not 25.
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Rapport over férandringar
i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Avrigt vinstmedel Totalt
tillskjutet Omréaknings- inkl. arets eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 50 366 242 502 -47 431 319 363
Arets totalresultat
Arets resultat 33572 33572
Arets dvrigt totalresultat -20 771 -20 771
Arets totalresultat - - -20 771 33572 12 801
Transaktioner med koncernens dgare
Tillskott frAn och vardedverféringar till &gare
Nyemission 2 17 350 17 352
Summa tillskott fran och virdedverféringar till gare 2 17 350 - - 17 352
Utgadende eget kapital 2015-12-31 52 383 593 -20 269 -13 859 349 517
Nyemissionsbeloppet redovisas netto efter avdrag
for transaktionskostnader om 650 tkr.
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade
Ovrigt vinstmedel Totalt
tillskjutet Omréknings- inkl. arets eget
TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 52 383 593 -20 269 -13 859 349 517
Arets totalresultat
Arets resultat -3 961 -3 961
Arets dvrigt totalresultat 18 959 = 18 959
Arets totalresultat - - 18 959 -3 961 14 998
Transaktioner med koncernens dgare -
Tillskott frdn och vardeéverféringar till &gare
Fondemission 448 -448 -
Summa tillskott frdn och vardedverféringar till &gare 448 - - -448 -
Utgaende eget kapital 2016-12-31 500 383 593 -1 310 -18 268 364 515
T\C
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Rapport over kassafloden for koncernen

1januari-31 december

TSEK Not 2016 2015
29
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1 355 46 056
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 69 167 65 347
Betald inkomstskatt -5778 -9 813
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital 62 034 101 590
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -704 -787
Okning (-)/Minskning (+) av roérelsefordringar -21558 -2 360
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 37 887 -6 901
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 77 659 91 542
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anléggningstillgangar -66 839 -38 850
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 844
Erhalina investeringsbidrag 2 000 -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -32 021 -3130
Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan 4 -60 269 -13 397
Kassafléde fran investeringsverksamheten -157 130 -54 533
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 17 351
Upptagna 1an 72 244 15677
Amortering av lan -30 000 -26 000
Amortering av leasingskuld -20 582 -17 600
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten 21662 -10 572
Arets kassafldde -57 808 26 437
Likvida medel vid arets bdrjan 106 419 80 436
Valutakursdifferens i likvida medel 446 -454
Likvida medel vid arets slut 49 057 106 419
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Resultatrakning for moderbolaget

1januari-31 december
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TSEK Not 2016 2015
Nettoomsattning 1546 -
Summa rorelsens intakter 1546 -
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7 832 -
Personalkostnader -2 757 -
Rorelseresultat 56 -9 043 -
Finansiella intakter 674 842
Finansiella kostnader -30 -
Finansnetto 7 -8 399 842
Bokslutsdispositioner 8 8 392 -163
Resultat fére skatt -6 678
Skatt - -
Arets resultat* -6 678
* Arets resultat dverensstammer med &rets totalresultat for moderbolaget.

T\C



Balansrakning for moderbolaget

TSEK Not 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 28 540 979 540 979
Fordringar pa koncernfoéretag 13 - 18 000
Uppskjuten skattefordran 9 1408 -
Summa finansiella anldggningstillgdngar 542 387 558 979
Summa anldggningstillgangar 542 387 558 979
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernféretag 27 407 -
Ovriga fordringar 308 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 2 906 842
Summa kortfristiga fordringar 30 622 842
Kassa och bank = 688
Summa omséttningstillgangar 30 622 1530
Summa tillgangar 573 009 560 509
Eget kapital och skulder
Eget kapital 17
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 52
Fritt eget kapital
Overkursfond 383 593 383 593
Balanserat resultat 174 855 174 625
Arets resultat -6 678
Summa eget kapital 558 942 558 948
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 263 648
Skulder till koncernféretag 2 625 913
Skatteskulder 9 1408 -
Ovriga skulder 141 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 9 631 -
Summa kortfristiga skulder 14 068 1561

Summa eget kapital och skulder

573 009 560 509

T\C
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Rapport over férandringar
i eget kapital for moderbolaget

Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 50 366 242 -1 174 736 540 918
Arets resultat 678 678
Vinstdisposition 174 736 -174 736 -
Nyemission 2 17 350 17 352
Utgadende eget kapital 2015-12-31 52 383 593 174 625 678 558 948
Nyemissionsbeloppet redovisas netto efter avdrag
for transaktionskostnader om 650 tkr.
Bundet
eget kapital Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital fond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 52 383 593 174 625 678 558 948
Arets resultat -6 -6
Vinstdisposition 678 -678 -
Fondemission 448 -448 =
Utgaende eget kapital 2016-12-31 500 383 593 174 855 -6 558 942
T\C
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Kassafldodesanalys for moderbolaget

1januari-31 december

TSEK Not 2016 2015
29

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiell poster -8 399 842

Kassafléde fran den lépande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital -8 399 842

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av roérelsefordringar -21387 -842

Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 11 099 1297

Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 688 1460

Investeringsverksamheten

Lan till dotterbolag - -18 000

Reglering av 1an till dotterbolag 18 000 -

Kassaflode fran investeringsverksamheten 18 000 -18 000

Finansieringsverksamheten

Nyemission - 17 352

Kassafloéde fran finansieringsverksamheten - 17 352

Arets kassaflode -688 649

Likvida medel vid arets bdrjan 688 39

Likvida medel vid arets slut o 688

T\C
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Noter till de finansiella rapporterna

I sammandrag

NOT1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
(a) Overensstammelse med normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) sédana de antagits av EU. Vida-
re har Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisnings-
principer som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet "Moderbolagets redovis-
ningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har
godkants for utfardande av styrelsen och verkstal-
lande direktdren den 4 april 2017. Koncernens rap-
port dver resultat, rapport dver resultat och dvrigt
totalresultat och rapport dver finansiell stalining och
moderbolagets resultat- och balansrakning blir fére-
mal for faststallelse pa arsstdmman den 11 maj 2017.

(b) Varderingsgrunder tillampade vid
upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgdngar och skulder &r redovisade till historiska
anskaffningsvarden, forutom ranteswappar, som
varderas till verkligt varde.

(c) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kro-
nor som aven utgdr rapporteringsvalutan fér mo-
derbolaget och fér koncernen. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade
till ndrmaste tusental.

(d) Bedémningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet
med IFRS kraver att foretagsledningen gér beddm-
ningar och uppskattningar samt goér antaganden
som paverkar till&mpningen av redovisningsprin-
ciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar,
skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och beddémningar.
Uppskattningarna och antagandena ses dver re-
gelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas
i den period andringen gdrs om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period andringen
goérs och framtida perioder om &ndringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.
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Beddmningar gjorda av féretagsledningen vid till-
[d@mpningen av IFRS som har en betydande inverkan
pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskatt-
ningar som kan medféra vasentliga justeringar i

det pafoljande arets finansiella rapporter beskrivs
narmare i not 31.

(e) Vasentliga tillampade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har,
med de undantag som narmare beskrivs, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter. Koncernens redo-
visningsprinciper har vidare konsekvent tillampats
av koncernens féretag, vad avser intresseféretag vid
behov genom anpassning till koncernens principer.
De nya eller andrade standarder och nya tolkningar
som har tratt ikraft och géller for rakenskapsaret
2016 har inte haft ndgon paverkan pa koncernen.

(f) Nya IFRS som annu inte borjat tillampas

Ett antal nya eller d&ndrade IFRS trader ikraft forst
under kommande rékenskapsar och har inte for-
tidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella
rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida
tilampning planeras inte att fortidstilldmpas. Nedan
beskrivs de som beddms f& paverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter den period de tilldmpas
for forsta gdngen.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersatta
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. IFRS 9 innehaller nya principer fér hur
finansiella tillgadngar ska klassificeras och varderas.
Den nya standarden innehaller &ven nya regler for
nedskrivningsprévning av finansiella tillgangar som
innebar att den tidigare "incurred loss-metoden”
ersatts av en ny "expected loss-metod”. Standarden
innehaller dock forenklingsregler for kundfordringar
och leasingfordringar. Standarden ska tillampas pa
rakenskapsar som pabodrjas den 1januari 2018 eller
senare.

IFRS 15 Int&kter fran avtal med kunder kommer
att ersatta IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadav-
tal. IFRS 15 innebar en modell for intaktsredovisning
(fem-stegs modell) som baseras pa nar kontrollen
av en vara eller tjanst dverfors till kunden. Grund-
principen ar att ett féretag redovisar intakter for att
skildra dverféringen av utlovade varor och tjanster
till kunder med ett belopp som aterspeglar den er-
sattning som féretaget forvantas ha ratt till i utbyte
mot dessa varor eller tjanster. Det finns betydligt
mer vagledning i IFRS 15 for specifika omraden och
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upplysningskraven ar omfattande. Standarden ska
tilldmpas pa rakenskapsar som paborjas den 1janu-
ari 2018 eller senare.

IFRS 16 Leases ersatter samtliga tidigare utgiv-
na standarder och tolkningsuttalanden som avser
redovisning av leasingavtal, med ikrafttrédande 1
januari 2019, forutsatt EUs godkannande. Fér lease-
tagare forsvinner klassificeringen i operationell och
finansiell leasing och ersatts av en modell dar alla
leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i rap-
porten dver finansiell stallning, med avskrivningar
och rantekostnader i redovisade i resultatet. Mojlig-
het till undantag finns fér avtal med en leasingpe-
riod om maximalt 12 manader respektive tillgangar
av litet individuellt varde. Den huvudsakliga effek-
ten for koncernen blir att de leasingavtal som idag
utgdr operationella leasingavtal, som inte redovisas
som tillgdng och skuld, kommer att aktiveras pa
namnda satt. For indikation om omfattningen pa
operationella leasingavtal se not 23.

Foretagsledningen har dannu inte genomfort en
detaljerad analys av effekterna vid tillampning av
IFRS 9, IFRS 15 och IFRS 16 och kan darfér annu inte
kvantifiera effekterna.

Andringarna i IAS 7 Rapport dver kassafléden ar
en del av det s.k. "Disclosure Initiative”. Andringarna
innebar ytterligare upplysningskrav for att forsta
forandringar i skulder vars kassafléde redovisas i
finansieringsverksamheten. Andringen tilldmpas
pa rakenskapsar som paborjas 1januari 2017 eller
senare.

Ovriga nya och &ndrade IFRS med framtida
tilampning férvantas inte komma att ha nédgon vé-
sentlig effekt pa féretagets finansiella rapporter.

(9) Klassificering m.m.

Anlaggningstillgdngar bestar i allt vasentligt av
belopp som férvantas atervinnas efter mer an tolv
manader raknat fran balansdagen. Omsattningstill-
gangar bestar i allt vasentligt av belopp som forvan-
tas atervinnas inom tolv manader réknat fran balans-
dagen. Langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
skulder for vilka Koncernen har en ovillkorad ratt att
betala senare &n tolv manader efter balansdagen.
Kortfristiga skulder ar alla andra skulder.

(h) Rorelsesegmentrapportering

Ett rérelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka det
finns fristdende finansiell information tillganglig.

Ett rorelsesegments resultat foljs vidare upp av
foretagets hodgste verkstallande beslutsfattare for
att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rorelsesegmentet. Se not 3 for ytterliga-
re beskrivning av indelningen och presentationen av
rérelsesegment.

ATl

(i) Konsolideringsprinciper och rorelseférvarv

(D Dotterforetag

Dotterféretag &r foretag som star under ett be-
stdmmande inflytande fran Actic Group AB. Be-
stdmmande inflytande foreligger om Actic Group
AB har inflytande dver investeringsobjektet, ar
exponerad for eller har ratt till rorlig avkastning fran
sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande
odver investeringen till att paverka avkastningen. Vid
beddmningen om ett bestdmmande inflytande f6-
religger, beaktas potentiella rostberattigande aktier
samt om de facto control féreligger.

Dotterféretag redovisas enligt forvarvsmetoden.
Metoden innebar att forvarv av ett dotterféretag
betraktas som en transaktion varigenom koncernen
indirekt forvarvar dotterféretagets tillgdngar och
Overtar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls
det verkliga vardet pa forvarvsdagen av férvarvade
identifierbara tillgdngar och 6vertagna skulder samt
eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter som uppkommer redovisas
direkt i &rets resultat.

Vid rorelseférvary dar dverford ersattning, even-
tuellt innehav utan bestdmmande inflytande och
verkligt varde pa tidigare agd andel (vid stegvisa
forvarv) dverstiger det verkliga vardet av férvarva-
de tillgdngar och 6vertagna skulder som redovisas
separat, redovisas skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden ar negativ, s.k. forvarv till 1agt pris redovi-
sas denna direkt i drets resultat.

Overférd ersattning i samband med forvéarvet
inkluderar inte betalningar som avser reglering av
tidigare affarsférbindelser. Denna typ av regleringar
redovisas vanligtvis i resultatet.

Villkorade kdpeskillingar redovisas till verkligt
varde vid forvarvstidpunkten. | de fall den villkorade
kdpeskillingen ar klassificerad som egetkapitalin-
strument, goérs ingen omvardering och reglering
gors inom eget kapital. For dvriga villkorade ko-
peskillingar omvarderas dessa vid varje rapporttid-
punkt och férandringen redovisas i arets resultat.

Forvéarv gjorda fére 1 januari 2014 (tidpunkt fér
overgang till IFRS)
Vid féorvarv som agt rum fore den 1januari 2014 har
goodwill, efter nedskrivningsprévning, redovisats
till ett anskaffningsvarde som motsvarar redovisat
varde enligt tidigare tillampade redovisningsprinci-
per. Klassificeringen och den redovisningsmassiga
hanteringen av rdrelseférvary som intraffade fore
den 1januari 2014 har inte omprdvats enligt IFRS
3 vid upprattandet av koncernens dppningsbalans
enligt IFRS per den 1januari 2014.

Dotterféretags finansiella rapporter inkluderas
i koncernredovisningen fran och med foérvarvstid-
punkten till det datum da det bestammande infly-
tandet upphor.
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| de fall dotterbolagets redovisningsprinciper inte
dverensstdmmer med koncernens redovisningsprin-
ciper har justeringar gjorts till koncernens redovis-
ningsprinciper.

(i) Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller
kostnader och orealiserade vinster eller férluster
som uppkommer fran koncerninterna transaktioner
mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprattandet av koncernredovisningen.

(j) Utlandsk valuta

(D) Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som férelig-
ger pa transaktionsdagen.

Funktionell valuta ar valutan i de primara eko-
nomiska miljder bolagen bedriver sin verksamhet.
Monetéara tillgdngar och skulder i utlandsk valu-
ta rdknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valu-
takursdifferenser som uppstar vid omrakningarna
redovisas i arets resultat. Icke-monetéara tillgangar
och skulder som redovisas till historiska anskaff-
ningsvarden omraknas till valutakurs vid transak-
tionstillfallet. Icke-monetara tillgdngar och skulder
som redovisas till verkliga varden omraknas till den
funktionella valutan till den kurs som rader vid tid-
punkten for vardering till verkligt varde.

(i) Utldndska verksamheters finansiella rapporter
Tillgdngar och skulder i utlandsverksamheter, inklu-
sive goodwill och andra koncernmassiga dver- och
undervarden, omraknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsva-
luta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pa balansdagen. Intakter och kostnader i en ut-
landsverksamhet omraknas till svenska kronor till
en genomsnittskurs som utgdr en approximation
av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som
uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamhe-
ter redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras
i en separat komponent i eget kapital, bendmnd
omrakningsreserv. Nar bestdmmande inflytande
upphor for en utlandsverksamhet realiseras de till
verksamheten hanforliga ackumulerade omrak-
ningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran
omrakningsreserven i eget kapital till arets resultat. |
de fall avyttring sker men bestdmmande inflytande
kvarstar overfdrs proportionell andel av ackumule-
rade omrakningsdifferenser fran omrakningsreser-
ven till innehav utan bestdmmande inflytande.

Ackumulerade omrakningsdifferenser hanforliga
till utlandsverksamheter har bolaget valt att ange till
noll vid tidpunkten fér dvergang till IFRS.
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(k) Intakter

(D) Foérsélining av varor och utférande av
tidnsteuppdrag

Intédkter redovisas i den omfattning det ar sannolikt
att de ekonomiska fordelarna kommer att erhéllas
och intakterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Intakter varderas till verkliga varden av det som
erhallits eller kommer att erhéllas for levererade
varor och tjanster. Intakter redovisas med avdrag
for rabatter och mervardesskatt.

Medlemsavgifter

Medlemsavgifter som betalas manadsvis redovisas
som en intakt den period betalningen avser. For-
skottsbetalade medlemsavgifter intadktsfors linjart
bver de avgiftsbelagda manaderna under avtalets
[6ptid.

Personlig tréning (PT)

Forsalining av personlig traning intaktsfors i takt
med att tjansten utférs. PT-timmar som betalas i
forskott redovisas darmed initialt som skuld och
intaktsfdrs i den period de kdpta PT-timmarna ut-
nyttjas av kunden.

Inskrivningsavgifter

| samband med att en kund tecknar ett abonne-
mang med Actic utgadr en inskrivningsavgift som
kunden betalar vid tidpunkten for inganget avtal.
Inskrivningsavgiften ska bland annat tacka admi-
nistrativa kostnader for att l1dgga upp en ny kund i
Actics system.

Utdver detta ingar vanligtvis en personlig intro-
duktion till gymmet och genomgang av instruktor
i enlighet med Actics koncept. Inskrivningsavgiften
intaktsfors i sin helhet i samband med att avtalet
ingas.

Klubbavgifter och administrationsavgifter

Arliga avgifter sdsom klubbavgifter och adminis-
trationsavgifter som debiteras befintliga kunder
intaktsfors linjart dver avtalsperioden.

Varuférsalining

Intakter fran forsalining av varor redovisas vid
tidpunkten for forsalining da detta reflekterar
overforing av vasentliga risker och férmaner som ar
forknippade med varornas dgande till kbparen.

(i) Offentliga bidrag

Bidrag fran det offentliga sdsom stat och kommun
redovisas i rapport dver finansiell stallning som
upplupen intdkt nar det foreligger rimlig sdkerhet
att bidraget kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade
med bidraget. Bidrag periodiseras systematiskt i
arets resultat som ovriga rorelseintakter pa samma
satt och dver samma perioder som de kostnader
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bidragen ar avsedda att kompensera fér. Bidrag
relaterade till tillgdngar redovisas i rapport dver
finansiell stallning som en férutbetald intakt och pe-
riodiseras som ovrig rorelseintakt éver tillgdngens
nyttjandeperiod.

() Leasing

(i) Operationella leasingavtal

Kostnader avseende operationella leasingavtal re-
dovisas i arets resultat linjart dver leasingperioden.
Formaner erhallna i samband med tecknandet av
ett avtal redovisas i arets resultat som en minsk-
ning av leasigavgifterna linjart dver leasingavtalets
[6ptid. Variabla avgifter kostnadsférs i de perioder
de uppkommer.

(D) Finansiella leasingavtal

Minimileaseavgifterna férdelas mellan réantekostnad
och amortering pa den utestdende skulden. Ran-
tekostnaden fordelas 6ver leasingperioden sa att
varje redovisningsperiod belastas med ett belopp
som motsvarar en fast rantesats fér den under res-
pektive period redovisade skulden. Variabla avgifter
kostnadsfdrs i de perioder de uppkommer.

(i) Sale-and-leaseback-avtal
For finansieringsédndamal kdper koncernen in tra-
ningsutrustning for vilka sale-and-leaseback-trans-
aktioner ingads med en finansiell motpart. Vid
sale-and-leaseback-transaktionerna, vilka gors till
anskaffningsvarde pa traningsutrustningen laggs
ingen marginal pa av koncernen, vilket leder till att
inget realisationsresultat uppkommer vid trans-
aktionen da forsaljningspriset ar lika med bokfért
varde. Transaktionspriset bed®ms vidare spegla det
verkliga vardet pa den underliggande tillgangen.
Sale-and-leaseback-transaktionen redovisas i netto
i koncernens resultatrakning.

De kopplade leasingavtalen har klassificerats i
enlighet med de allmanna kraven i IAS 17 och be-
déms vara finansiella leasingavtal.

(m) Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intdkter bestar av ranteintakter pa in-
vesterade medel och vinst vid vardeférandring pa
finansiella tillgadngar/skulder varderade till verkligt
varde via resultatet (rdnteswappar). Finansiella
kostnader bestar av rantekostnader pa 1an och
forlust vid vardeférandring pa finansiella tillgdngar/
skulder varderade till verkligt varde via resultatet
(ranteswapypar).

Rantekostnader pa skulder berdknas med
tillampning av effektivrantemetoden. Effektivran-
tan ar den ranta som diskonterar de uppskattade
framtida in- och utbetalningarna under ett finansi-
ellt instruments forvantade 16ptid till den finansiella
tillgangens eller skuldens redovisade nettovarde.
Transaktionsutgifter for upptagande av 1&n redo-
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visas som en del av effektivrantekostnaden éver
l[&nets l6ptid.

(n) Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat
utom da underliggande transaktion redovisats i
ovrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillho-
rande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat
eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhal-
las avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de skat-
tesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Till aktuell skatt hér dven justering
av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrak-
ningsmetoden med utgangspunkt i temporéra
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgdngar och skulder. Temporara skill-
nader beaktas inte i koncernmassig goodwill och
inte heller for skillnad som uppkommit vid forsta
redovisningen av tillgangar och skulder som inte ar
rorelsefdrvarv som vid tidpunkten for transaktionen
inte padverkar vare sig redovisat eller skattepliktig
resultat. Vidare beaktas inte heller temporara skill-
nader hanforliga till andelar i dotterfdretag som inte
forvantas bli dterférda inom dverskadlig framtid.
Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
underliggande tillgdngar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berak-
nas med tilldmpning av de skattesatser och skatte-
regler som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdrags-
gilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att
dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte
langre bedd®ms sannolikt att de kan utnyttjas.

Eventuellt tillkommande inkomstskatt som upp-
kommer vid utdelning redovisas vid samma tid-
punkt som nar utdelningen redovisas som en skuld.

(o) Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten
over finansiell stallning inkluderar pa tillgdngssidan
likvida medel, kundfordringar, andra korta ford-
ringar och ranteswappar i den man saddana har

ett positivt verkligt varde. Pa skuldsidan aterfinns
leverantdrsskulder, andra korta skulder, 1aneskulder
(inklusive skulder fér finansiella leasingavtal) och
ranteswappar i den man sddana har ett negativt
verkligt varde.

() Redovisning i och borttagande fran rapporten
Sver finansiell stdllning

En finansiell tillgadng eller finansiell skuld tas upp i
rapport dver finansiell stallning nar bolaget blir part
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enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En for-
dran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsen-
lig skyldighet féreligger for motparten att betala,
aven om faktura &nnu inte har skickats. Kundford-
ringar tas upp i rapport dver finansiell stalining nar
faktura har skickats. Skuld tas upp nadr motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala, aven om faktura &nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgadng tas bort fran rapport dver
finansiell stallning nar rattigheterna i avtalet reali-
seras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver
dem. Detsamma gaéller for del av en finansiell till-
gang. En finansiell skuld tas bort fran rapport dver
finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgdrs
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del
av en finansiell skuld.

Inga ranteswappar eller andra finansiella till-
gangar och skulder kvittas i rapporten dver finan-
siell stallning, eftersom villkor for kvittning inte
ar uppfyllda. Férvarv och avyttring av finansiella
tillgdngar redovisas pa affarsdagen. Affarsdagen
utgdr den dag da bolaget forbinder sig att forvarva
eller avyttra tillgangen.

(i) Klassificering och véardering
Koncernens finansiella instrument som inte ar deri-
vat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsva-
rande instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader. Derivat (rdnteswappar), vilka
redovisas till verkligt varde via resultatet, redovisas
till verkligt varde exklusive transaktionskostnader;
transaktionskostnaderna belastar resultatet. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta redo-
visningen bland annat utifran i vilket syfte instru-
mentet forvarvades. Klassificeringen avgodr hur
det finansiella instrumentet varderas efter férsta
redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.

Likvida medel bestar av kassamedel samt ome-
delbart tillgadngliga tillgodohavanden hos banker
och motsvarande institut.

(i) Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatet

Denna kategori bestar av finansiella tillgdngar som
innehas for handel. | denna kategori ingar derivat
(rdnteswappar) med positivt verkligt varde. Efter
den initiala redovisningen redovisar Koncernen
ranteswapparna till verkligt varde. Rantekupong-
en pa swapparna redovisas som ranta och 6vrig
vardeandring redovisas som ovrig finansiell intakt
respektive kostnad.

(iv) Lanefordringar och kundfordringar
Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella till-
gangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Dessa tillgdngar varderas till
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upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaff-
ningsvarde bestdms utifran den effektivranta som
beradknades vid anskaffningstidpunkten.

Kundfordran redovisas till det belopp som berak-
nas inflyta, d.v.s. efter avdrag for forvantade forluster
pd osakra fordringar. Kundfordringar beddms som
osakra nar kunds betalningssvarigheter blir kanda.
Nedskrivningar av kundfordringar aterférs om de ti-
digare skalen till nedskrivningar inte langre foreligger
och full betalning fran kunden férvantas erhallas.

(v) Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatet

Denna kategori bestar av finansiella skulder som
innehas for handel. | denna kategori ingar koncer-
nens derivat (ranteswappar) med negativt verkligt
varde. Ranteswapparna redovisas sdsom anges i
punkt (iii) ovan.

(Vi) Andra finansiella skulder

Lan samt ovriga finansiella skulder, t.ex. leverantors-
skulder, ingar i denna kategori. Skulderna varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Till vilken kategori koncernens finansiella till-
gangar och skulder hanforts framgar av not Finan-
siella tillgdngar och skulder - kategorier och varde-
ring till verkligt varde.

(p) Materiella anlaggningstillgangar

) Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncer-
nen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter
direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den
pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med
syftet med anskaffningen. Redovisningsprinciper
for nedskrivningar framgar nedan.

Materiella anlaggningstillgdngar som bestar av
delar med olika nyttjandeperioder behandlas som
separata komponenter av materiella anldggningstill-
gangar.

Det redovisade vardet fér en materiell anldgg-
ningstillgang tas bort ur rapport dver finansiell
stallning vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran an-
vandning eller utrangering/avyttring av tillgangen.
Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring
eller utrangering av en tillgdng utgdrs av skillnaden
mellan forsaljningspriset och tillgdngens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelsein-
takt/-kostnad.

(i) Leasade tillgangar

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell el-
ler operationell leasing. Finansiell leasing féreligger
da de ekonomiska riskerna och formanerna som ar
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forknippade med dgandet i allt vasentligt ar dver-
forda till leasetagaren. Nar sa ej ar fallet ar det fraga
om operationell leasing.

Tillgdngar som hyrs enligt finansiella leasingavtal
redovisas som anlaggningstillgéng i rapport dver
finansiell stallning och varderas initialt till det lagsta
av leasingobjektets verkliga varde och nuvardet av
minimileasingavgifterna vid ingdngen av avtalet.
Forpliktelsen att betala framtida leasingavgifter
redovisas som lang- och kortfristiga skulder. De lea-
sade tillgangarna skrivs av over respektive tillgangs
nyttjandeperiod medan leasingbetalningarna redo-
visas som ranta och amortering av skulderna.

(i) Tillkommande utgifter

Tillkommmande utgifter laggs till anskaffningsvardet
endast om det &r sannolikt att de framtida ekono-
miska fordelar som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma fdéretaget till del och anskaff-
ningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommmande utgifter redovisas som kostnad
i den period de uppkommer.

En tillkommande utgift 1aggs till anskaffnings-
vardet om utgiften avser utbyten av identifierade
komponenter eller delar darav. Aven i de fall ny
komponent tillskapats laggs utgiften till anskaff-
ningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade var-
den pa utbytta komponenter, eller delar av kompo-
nenter, utrangeras och kostnadsférs i samband med
utbytet. Reparationer kostnadsférs [Gpande.

(iv) Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens berakna-
de nyttjandeperiod, mark skrivs inte av. Leasade
tillgdngar skrivs dven de av dver berdknad nyttjan-
deperiod eller, om den ar kortare, dver den avtalade
leasingtiden. Koncernen tillampar komponentav-
skrivning vilket innebar att komponenternas be-
démda nyttjandeperiod ligger till grund for avskriv-
ningen.

Berdknade nyttjandeperioder:

Byggnader 10-40 ar
Nedlagda utgifter pd annans fastighet 10-25 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Rorelsefastigheterna bestar av ett antal komponen-
ter med olika nyttjandeperioder. Huvudindelningen
ar byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa
komponenten mark vars nyttjandeperiod beddms
som obegransad. Byggnaderna bestar av flera kom-
ponenter vars nyttjandeperioder varierar.
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Foéljande huvudgrupper av komponenter har iden-
tifierats och ligger till grund fér avskrivningen pa
byggnader:

Stomme, barverk, yttervadggar,

yttertaksstomme 40 &r
Foénster, fasad- och glaspartier 30 &r
Entrépartier, utv. mark, innerddrrar, sanitet,

varme 20 ar
Keramiska plattor, vattenrening, luft,

kanalisation mm 15 ar
Belysning, svagstrém, styr- och regler,

malning, mm 10 ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvarden och nytt-
jandeperioder omprdvas vid varje ars slut.

(q) Immateriella tillgangar

) Goodwill

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
fordelas till kassagenererande enheter och prévas
minst arligen for nedskrivningsbehov (se redovis-
ningsprincip ().

Betraffande goodwill i forvary som agt rum fére
den 1januari 2014 har koncernen vid dvergangen
till IFRS inte tilldmpat IFRS retroaktivt utan det per
denna dag redovisade vardet utgodr fortsattningsvis
koncernens anskaffningsvarde, efter nedskrivnings-
provning.

(i) Utvecklingsutgifter

Utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen
redovisas som en tillgang i rapporten over finansiell
stallning, om produkten ar tekniskt och kommersi-
ellt anvandbar och féretaget har tillrackliga resur-
ser att fullfélja utvecklingen och darefter anvanda
eller salja den immateriella tillgdngen. Det redovi-
sade vardet inkluderar samtliga direkt hanfdérbara
utgifter; t.ex. fé&r material och tjanster, ersattningar
till anstallda, registrering av en juridisk rattighet,
avskrivningar pa patent och licenser, laneutgifter i
enlighet med IAS 23. Ovriga utgifter for utveckling
redovisas i aret resultat som kostnad nar de upp-
kommer. | rapport dver finansiell stallning redovi-
sade utvecklingsutgifter ar upptagna till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

(i) Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av
koncernen utgdrs av hyresavtal och kundrelationer
och redovisas till anskaffningsvarde minus acku-
mulerade avskrivningar (se nedan) och eventuella
nedskrivningar (se redovisningsprincip (t)).
Nedlagda kostnader for internt genererad good-
will och internt genererade varumarken redovisas i
arets resultat nar kostnaden uppkommer.
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(iv) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella
tillgangar redovisas som en tillgdng i rapport dver
finansiell stalining endast d& de dkar de framtida
ekonomiska fordelarna for den specifika tillgadngen
till vilka de hanfor sig. Alla andra utgifter kostnads-
fors nar de uppkommer.

(v) Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart 6ver
immateriella tillgangars berdknade nyttjandeperio-
der, sdvida inte sddana nyttjandeperioder &r obe-
stdmbara. Nyttjandeperioderna omprdvas minst
arligen. Goodwill och andra immateriella tillgangar
med en obestambar nyttjandeperiod eller som &dnnu
inte ar fardiga att anvandas prévas for nedskriv-
ningsbehov arligen och dessutom sa snart indikatio-
ner uppkommer som tyder pa att tillgangen ifraga
har minskat i varde. Immateriella tillgangar med
bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran den
tidpunkt da de &r tillgangliga for anvandning. De
beraknade nyttjandeperioderna ar:

Balanserade utvecklingsutgifter 3ar
Hyresavtal 3-10 ar
Kundrelationer 2 ar

(r) Varulager

Varulager varderas till det |dgsta av anskaffnings-
vardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffnings-
vardet for varulager berdknas genom tilldampning

av foérst in, forst ut-metoden (FIFU) och inkluderar
utgifter som uppkommit vid férvarvet av lagertill-
gangarna och transport av dem till deras nuvarande
plats och skick.

Nettofdrsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den Ibpande verksamheten, efter
avdrag for uppskattade kostnader for att astad-
komma en férsaljning.

(s) Nedskrivning av materiella

och immateriella tillgangar

Om indikation pd nedskrivningsbehov finns berak-
nas tillgangens atervinningsvarde (se nedan). For
goodwill och immateriella tillgdngar som annu ej ar
fardiga for anvandning berédknas atervinningsvar-
det dessutom arligen. Dar det inte gar att faststalla
vasentligen oberoende kassafloden till en enskild
tillgadng, och dess verkliga varde minus forsaljinings-
kostnader inte kan anvandas, grupperas tillgang-
arna vid prévning av nedskrivningsbehov till den
ldgsta niva dar det gar att identifiera vasentligen
oberoende kassafldéden - en sa kallad kassagenere-
rande enhet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets (grupp av enheters)
redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat.
D34 nedskrivningsbehov identifierats for en kassa-
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genererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet i forsta hand till goodwill.
Déarefter gors en proportionell nedskrivning av
ovriga tillgdngar som ingdr i enheten (gruppen av
enheter).

Atervinningsvardet &r det hdgsta av verkligt var-
de minus férsaljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid beradkning av nyttjandevardet diskonteras fram-
tida kassafldden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad
med den specifika tillgdngen.

En nedskrivning reverseras om det bade finns
indikation pa att nedskrivningsbehovet inte l&ng-
re foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som l&g till grund for berédkningen av
atervinningsvardet. Nedskrivning av goodwill ater-
fors dock aldrig. En reversering gors endast i den
utstrackning som tillgangens redovisade varde efter
aterforing inte dverstiger det redovisade varde som
skulle ha redovisats, med avdrag fér avskrivning dar
sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

(t) Preferensaktier

Actic har utestdende preferensaktier. D& det inte
finns en avtalsmassig forpliktelse att betala utdel-
ning eller dterbetala insatt kapital redovisas dessa
som eget kapital.

(u) Utbetalning av kapital till agarna
Utdelningar redovisas som skuld efter det att ars-
stdmman godkant utdelningen.

(v) Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets
resultat i koncernen hanfdrligt till moderbolagets
stamaktiedgare och pa det vagda genomsnittliga
antalet stamaktier utestdende under aret. Detta
innebar att resultatet justeras for preferensaktie-
agarnas andel av resultatet. Vid berdkningen av
resultat per aktie efter utspadning justeras resul-
tatet och det genomsnittliga antalet aktier for att
ta hansyn till effekter av utspaddande potentiella
stamaktier. Nagra utspadande potentiella aktier har
dock inte forekommit under aktuellt eller jdmforel-
sear.

(w) Ersattningar till anstallda

(1) Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda berdknas utan
diskontering och redovisas som kostnad nar de re-
laterade tjansterna erhalls. En avsattning redovisas
for den forvantade kostnaden for bonusbetalningar
nar koncernen har en gallande rattslig eller informell
forpliktelse att gdra sddana betalningar till foljd av
att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen
kan beraknas tillforlitligt.
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(i) Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras
de planer dar féretagets forpliktelse ar begransad
till de avgifter foretaget atagit sig att betala. | s&-
dant fall beror storleken pa den anstéalldes pension
pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller
till ett forsakringsbolag och den kapitalavkastning
som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den anstéllde
som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir
lagre an foérvantat) och investeringsrisken (att de in-
vesterade tillgangarna kommer att vara otillrackliga
for att ge de forvantade ersattningarna). Foretagets
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda
planer redovisas som en kostnad i drets resultat i
den takt de intjadnas genom att de anstallda utfort
tjanster at foretaget under en period. Koncernen
har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner.

(i) Ersdttningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med upp-
sdgningar av personal redovisas vid den tidigaste
tidpunkten av nar foretaget inte langre kan dra
tillbaka erbjudandet till de anstallda eller nar f&-
retaget redovisar kostnader féor omstrukturering.
Ersattningarna som beraknas bli reglerade efter tolv
manader redovisas till dess nuvéarde. Ersattningar
som inte férvantas regleras helt inom tolv manader
redovisas enligt langfristiga ersattningar.

(x) Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom
att det radder ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppets storlek fér att reglera avsattningen. En
avsattning redovisas i rapporten éver finansiell
stallning nar det finns en befintlig legal eller infor-
mell forpliktelse som en foljd av en intraffad handel-
se, och det &r troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Avsattningar gérs med det belopp som ar den
basta uppskattningen av det som kravs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen.
Dar effekten av nar i tiden betalning sker ar vasent-
lig, berdknas avsattningar genom diskontering av
det férvantade framtida kassaflodet till en rantesats
fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbe-
ddmningar av pengars tidsvarde och, om det ar till-
lampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

(y) Eventualforpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelse [amnas nar det
finns ett mojligt atagande som harror fran intraffa-
de handelser och vars férekomst bekraftas endast
av en eller flera osakra framtida handelser utom
koncernens kontroll eller nar det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av det inte ar troligt att ett utfléde av resur-
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ser kommer att kravas eller inte kan berdknas med
tillracklig tillforlitlighet.

(z) Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer, en rekommendation utgiven av
Radet for finansiell rapportering.

RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovis-
ningen for den juridiska personen ska tillampa
samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden s&
[dngt detta &r mojligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag fran och
tilldgg till IFRS som ska goras.

(i) Andringar i RFR 2

De andringar i RFR 2 Redovisning for juridiska per-

soner som har tratt ikraft och galler for rakenskaps-
aret 2016 har inte fatt nagon vasentlig paverkan pa

moderfdretagets finansiella rapporter.

Moderfoéretaget har annu inte borjat tilldampa de
andringar i RFR 2 Redovisning for juridiska personer
som trader ikraft 1januari 2017 eller senare. Nedan
beskrivs de som beddms f& paverkan pa moderfd-
retagets finansiella rapporter den period de tilldam-
pas for forsta gangen.

Den nya standarden for finansiella instrument,
IFRS 9, behandlar klassificering, vardering och redo-
visning av finansiella tillgdngar och skulder. | RFR 2
finns undantag fran att tillampa IFRS 9 i juridisk per-
son, samt att det inférs bestdmmelser fér redovis-
ning av finansiella instrument i RFR 2 som ska tilldm-
pas av de féretag som véljer att tilldmpa undantaget.
Andringen ska borja tilldmpas vid samma tidpunkt
som IFRS 9 borjar tilldmpas i koncernredovisningen,
dvs. for rékenskapsar som borjar 1januari 2018 eller
senare. Féretagsledningen har annu inte genomfoért
en detaljerad analys av effekterna vid tilldmpning
och kan darfdér annu inte kvantifiera effekterna.

Foretagsledningen beddmer att 6vriga andringar
i RFR 2 (usom annu inte har tratt i kraft, inte vantas fa
nagon vasentlig paverkan pa moderforetagets finan-
siella rapporter nar de tillampas for forsta gangen.

(ii) Skillnader mellan koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan
angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget
har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

Klassificering och uppstallningsformer

F&r moderbolaget redovisas en resultatrakning, dar
koncernen presenterar en rapport dver resultat och
ovrigt totalresultat. Vidare anvands for moderbolaget
bendmningarna balansrakning respektive kassafléde-
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sanalys for de rapporter som i koncernen har titlarna
rapport dver finansiell stallning respektive rapport
Over kassafldden. Resultatrakning och balansrakning
ar for moderbolaget uppstallda enligt arsredovis-
ningslagens scheman, medan rapporten dver férand-
ringar i eget kapital och kassaflédesanalysen baseras
pa IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respekti-
ve |AS 7 Rapport dver kassafldden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gor sig gallande i moder-
bolagets resultat- och balansrakningar utgdrs framst
av redovisning av finansiella intakter och kostnader,
anldggningstillgangar samt eget kapital.

Finansiella instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning
och beskattning tilldmpas inte reglerna om finan-
siella instrument i IAS 39 i moderbolaget. | moder-
bolaget varderas finansiella anlaggningstillgangar
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning
och finansiella omséattningstillgangar enligt l&dgsta
vardets princip.

Dotterforetag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvardemetoden. Detta innebar att
transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade var-
det fér innehav i dotterféretag. | koncernredovisning-
en redovisas transaktionsutgifter hanforliga till dotter-
foretag direkt i resultatet nar dessa uppkommer.
Villkorade koépeskillingar véarderas utifran sanno-
likheten av att kdpeskillingen kommer att utga. Even-
tuella forandringar av avsattningen/fordran 1dggs
pd/reducerar anskaffningsvardet. | koncernredovis-
ningen redovisas villkorade kdpeskillingar till verkligt
varde med vardeférandringar dver resultatet.

NOT 2 INTAKTERNAS FORDELNING
TSEK 2016 2015
Koncernen
Nettoomsdéttning:
Tjanster avseende traning
och halsovard 791184 729 925
Varuférsaljining 10 820 8 915
802 004 738 840
Ovriga rérelseintskter:
Badintakter 10 089 10 338
Hyresintakter 4 800 5084
Intakter paminnelser 4 558 3095
Parkeringsintakter 1831 2548
Intékter fran frysta medlemskap 2 781 2134
Erhalina bidrag 838 2 049
Ovrigt 3037 3807
27 935 29 056
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NOT 3 RORELSESEGMENT

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment
baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets
hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp, sa
kallad "management approach” eller féretags-
ledningsperspektiv. Verkstallande direktdren ar
koncernens hdgste verkstallande beslutfattare.
Koncernens verksamhet ar organiserad pa det satt
att verkstallande direktdren fdljer upp resultatet
som koncernens verksamhet pa olika geografiska
omraden genererar. Utfallet av rérelsesegmentets
prestationer samt behov av resurser rapporteras 16-
pande till den verkstallande direktdéren. Norden och
Tyskland representerar koncernens rérelsesegment.

Norden: Actics storsta rorelsesegment bestaende
av verksamhet i Sverige, Norge och Finland. Intak-
terna bestar av medlemsintakter, badintakter, PT-in-
takter, varuforsaljning samt intakter fran tillaggs-
tjdnster sasom olycksfallsférsakringar.

Tyskland: | rérelsesegmentet bedrivs verksamhet

i Tyskland och Osterrike, primart verksamhet via
gym- och badanlaggningar. Intakterna bestar pri-
mart av medlemsintakter, varuférsaljning samt fran
tillaggstjanster sdsom bastu och rehabilitering.

Rorelsesegmentens resultat beddms baserat

pa rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA). |
rorelsesegmentens EBITDA har inkluderats direkt
hanfdrbara poster samt poster som kan férdelas

pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt. De
redovisade posterna i rorelsesegmentens resultat ar
varderade i enlighet med det resultat som verkstal-
lande direktdren foljer upp.

Internpris mellan koncernens olika rérelseseg-
ment &r satta utifrdn principen om "armslangds
avstand” dvs. mellan parter som ar oberoende av
varandra, valinformerade och med ett intresse av
att transaktionerna genomférs.

Ej fordelade resultatposter bestar av allméanna
administrationskostnader f&r huvudkontor och kon-
cerngemensamma funktioner, finansiella intakter
och kostnader samt skatteintdkter och skattekost-
nader.

Tillgdngar och skulder per rorelsesegment ingar
inte i den interna rapportering som regelbundet
rapporteras till verkstallande direktdren.
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NOT 3 FORTS.

Koncernens rorelsesegment Norden Tyskland Koncerngemensamt’ Summa koncernen
TSEK 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nettoomsattning 748 710 693162 53294 45677 - - 802 004 738840
Ovriga rérelseintakter ex kursvinst 25913 28903 499 152 (0] 0 26 414 29 056
Kursvinster pa fordringar/skulder av

rérelsekaraktar 1129 O 498 [0} -105 0 1521 0
Ovriga rérelseintakter 27 042 28903 997 152 -105 0O 27935 29056
Summa rérelsens intakter 775752 722066 54292 45829 -105 O 829939 767 895
Rérelseresultat fére avskrivningar pa

materiella och immateriella tillgangar

(EBITDA) 167 006 162 840 -851 6866 -62012 -23484 104144 146 222
Avskrivningar pa materiella

anldggningstillgdngar - - - - -55925 -53521 -55925 -53521
Rérelseresultat fére avskrivningar pa

immateriella tillgdngar (EBITA) - - - - -M7937 -77 005 48 219 92 701
Avskrivningar pa immateriella

anlaggningstillgangar - - - - -12870 -9449 -12870 -9449
Roérelseresultat - - - - -130 807 -86 454 35349 83252
Ranteintakter = - - - 7 207 3610 7 207 3610
Rantekostnader - - - - -43912 -40806 -43912 -40 806
Resultat fére skatt - - - - -167 511 -123 650 -1355 46 056
Anlaggningstillgangar’ 1036 750 951905 93553 61587 - - 1130 303 1013 492

' Kolumnen "koncerngemensamt” avseende EBITDA bestar av kostnader fér koncerngemensamma funktioner och jam-

forelsestdrande poster.

2 S3som anldggningstillgdngar medtas ej finansiella instrument eller uppskjutna skattefordringar.

Geografiska omraden

Koncernen

TSEK 2016 2015
Intakter fran externa kunder

Sverige 624 603 569 381
Norge 134 824 137 519
Tyskland 49 975 42 315
Osterrike 3818 3514
Finland 15198 15167
Summa rorelsens intdkter exkl.

kursvinster 828 418 767 895
Kursvinster 1521 -
Summa rorelsens intékter 829 939 767 895

Intékter fran externa kunder har hanférts till enskilda
lander efter det land forsaljningen skett fran.

Information om stérre kunder

Ingen enskild kund star for mer an 10 procent av
koncernens intakter under 2016 eller 2015.
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NOT 4 FORVARV AV RORELSE

Foérvarv 2016

Som en del av koncernens expansionsstrategi har
Actic under perioden forvarvat bolaget Svenska Bad
i Lerum samt gjort ett inkrdmsforvarv av 13 anldgg-
ningar i Stockholms Séderort fran Flex Sports Club.

Under de manader de foérvarvade rérelserna av
Svenska Bad i Lerum AB samt Flex Sports Club har
ingdtt i koncernen fram till 31 december 2016 bidrog
de med 47 Mkr till koncernens intakter och 14 Mkr
till EBITDA.

Om samtliga férvarv hade skett per 1januari
2016, uppskattar féoretagsledningen att féorvarven
hade bidragit med 69 Mkr till koncernens intakter
och 22 Mkr till koncernens EBITDA. Om forvarven
hade skett vid denna tidpunkt uppskattar féretags-
ledning att koncernens intékter skulle motsvarat
853 Mkr och rapporterad EBITDA skulle ha blivit
cirka 113 Mkr under heldret 2016.

Svenska Bad i Lerum AB

Den 31 mars 2016 férvarvades 100 procent av aktier-
na och rosterna i Svenska Bad i Lerum AB som driver
badverksamhet i Lerum. Den slutliga kdépeskillingen
faststalldes under tredje kvartalet och uppgick till

9 Mkr. Képeskillingen har erlagts kontant.
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Den férvarvade rérelsen bidrog med 11 Mkr till
koncernens intdkter och 2 Mkr till EBITDA fram till
den 31 december 2016. Om forvarvet hade skett
den 1januari 2016, uppskattar féretagsledningen att
forvarvet hade bidragit med 14 Mkr till koncernens
intdkter och 3 Mkr till koncernens EBITDA.

en att forvarvet hade bidragit med 55 Mkr till kon-
cernens intakter och 19 Mkr till koncernens EBITDA.

Effekter av forvarv
TSEK

Det férvarvade féretagets nettotillgangar vid
forvarvstidpunkten

Effekter av férvarv Hyresavtal 12101
TSEK Kundrelationer 14 151
Det forvarvade foretagets nettotillgdngar vid Materiella anléggningstillgangar 17 535
férvarvstidpunkten Lager 504
Materiella anlaggningstillgangar 255 Ovriga rérelsefordringar 1247
Ovriga rérelsefordringar 1210 Finansiella skulder (leasing) -16 324
Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -2 389 Leverantdrsskulder och dvriga rorelseskulder -4 832
Likvida medel 1179 Netto identifierbara tillgdngar och skulder 24 383
Netto identifierbara tillgangar och skulder 255

Inkrémsgoodwill 27 600
Koncerngoodwill 8 965 Overférd ersattning 51983
Overférd ersattning 9220

Goodwill

| goodwillvardet ingar synergier framst i form av
kostnadssynergier da de férvarvade verksamhe-
terna kan dra nytta av Actics befintliga support-
funktioner istallet for att ha en egen administration.
Actic forvantar sig ocksd inkdpssynergier da de
forvarvade verksamheterna kan dra nytta av de
centrala inkdpsavtal som finns inom Actickoncer-
nen. Férvarven féorvantas dven bidra med intaktssy-
nergier genom foérstarkt lojalitet hos medlemmarna
da Actic kan erbjuda ett starkare produktutbud

i regionen. Ingen del av redovisad goodwill om 9
Mkr forvantas vara skattemassigt avdragsgill.

Foérvérvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 372 tkr och
avser arvoden till konsulter i ssamband med due
diligence och avtalsskrivning. Dessa utgifter har
redovisats som &vriga externa kostnader i rapport
Over resultat och 6vrigt totalresultat.

Flex Sports Club

Den 8 och 22 april samt 30 maj 2016 signerade
Actic tre kontrakt avseende tolv respektive en
anlédggning fran Flex Sports Club (totalt 13 anlagg-
ningar). Anldggningarna foérvarvas genom sa kall-
lade inkramsforvaryv. Den slutliga kdpeskillingen har
faststallts under kvartal tre och uppgick till 52 Mkr.
Kopeskillingen har erlagts kontant.

Den forvarvade rorelsen bidrog med 36 Mkr till
koncernens intakter och 12 Mkr till EBITDA fram till
den 31 december 2016. Om forvarvet hade skett
per den 1januari 2016, uppskattar féretagsledning-
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Goodwill

| goodwillvardet ingar synergier framst i form av
kostnadssynergier da de férvarvade verksamhe-
terna kan dra nytta av Actics befintliga support-
funktioner istallet fér att ha en egen administration.
Actic forvantar sig ocksad inkdopssynergier da de
forvarvade verksamheterna kan dra nytta av de
centrala inkdpsavtal som finns inom Actickoncer-
nen. Férvarven forvantas dven bidra med intéktssy-
nergier genom forstarkt lojalitet hos medlemmarna
da Actic kan erbjuda ett starkare produktutbud i
regionen. Redovisad goodwill om 28 Mkr férvantas
vara skattemassigt avdragsgill i sin helhet.

Immateriella tillgangar

Identifierade immateriella tillgdngar utgdrs av
hyresavtal samt kundrelationer. Nyttjandeperioden
uppgar till 2-12 ar for hyresavtalen och till 2 ar for
kundrelationerna.

Forvérvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter uppgar till 2 Mkr och
avser arvoden till konsulter i samband med due
diligence och avtalsskrivning. Dessa utgifter har
redovisats som &vriga externa kostnader i rapport
dver resultat och évrigt totalresultat.

Forvéry efter rékenskapsarets slut

Som en del av koncernens expansionsstrategi har
Actic efter rakenskapsarets slut gjort ett inkrdms-
forvarv av tre anldggningar i Karlstad fran Sport &
Fitness | Karlstad City AB, Sport & Fitness Farjestad
AB, och Sport & Fitness Ostra AB.
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Sport & Fitness | Karlstad City AB, Sport & Fitness
Farjestad AB, och Sport & Fitness Ostra AB.

Den 14 februari 2017 signerade Actic ett kontrakt
avseende forvarv av tre anldggningar. Anlaggning-
arna férvarvas genom sa kallade inkramsforvarv
och den preliminara kopeskillingen uppgar till 27,8
Mkr, vilket betalas kontant.

Foérvarvsanalysen liksom koépeskillingen ar
preliminar. Den slutliga kdpeskillingen kommer att
justeras baserat pa den forvarvade rorelsens till-
tradesbokslut per 30 april 2017. Foérvarvsanalysen
kommer att faststallas baserat pa tilltradesbok-
slutet. Den slutliga forvarvsanalysen paverkas av
tillgdngar och skulder i forvarvad rorelse. Det finns
inga villkorade kdépeskillingar.

TSEK

NOT 5 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES

ERSATTNINGAR

Kostnader for ersattningar till anstallda

Det férvarvade féretagets nettotillgangar vid
forvarvstidpunkten

Hyresavtal 9 490
Kundrelationer 7 583
Materiella anldggningstillgdngar 8 662
Ovriga rérelsefordringar 1753
Leverantorsskulder och dvriga rorelseskulder -9 311
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 18177
Inkrémsgoodwill 9598
Overford ersattning 27 775
Goodwill

| goodwillvardet ingar synergier framst i form av
kostnadssynergier da de forvarvade verksamhe-
terna kan dra nytta av Actics befintliga support-
funktioner istallet for att ha en egen administration.
Actic forvantar sig ocksa inkdpssynergier da de
forvarvade verksamheterna kan dra nytta av de
centrala inkdpsavtal som finns inom Actickoncer-
nen. Forvarven forvantas dven bidra med intaktssy-
nergier genom forstarkt lojalitet hos medlemmarna
da Actic kan erbjuda ett starkare produktutbud i
regionen. Goodwill forvantas vara skattemassigt
avdragsgill.

Immateriella tillgangar

Identifierade immateriella tillgangar utgors av
hyresavtal samt kundrelationer. Nyttjandeperioden
uppgar till 2-13 ar for hyresavtalen och till 2 ar for
kundrelationerna.

Forvarvsrelaterade utgifter

Forvarvsrelaterade utgifter forvantas uppga till 600

tkr och avser arvoden till konsulter i samband med
due diligence och avtalsskrivning dessa utgifter

kommer att redovisas som dvriga externa kostna-
der i rapport dver resultat och dvrigt totalresultat.
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TSEK 2016 2015

Koncernen

Loner och ersattningar mm. -230 570 -174 383

Pensionskostnader, avgifts-

baserade planer -7 941 -7 088

Sociala avgifter -65 566 -56 096
-304 077 -237 567

Moderbolaget’

Ldner och ersattningar m.m. -2 092 -

Pensionskostnader, avgifts-

baserade planer - -

Sociala avgifter -650 -

-2 742 -

"Belopp avseende 2016 avser 2 personer vars anstalining
flyttades till moderbolaget i november 2016.

Medelantalet anstéllda

varav

varav

TSEK 2016 man 2015 mén
Moderbolaget 0O 100% - 0%
Totalt moderbolaget O 100% 0%
Dotterforetag
Sverige 507 41% 461 42%
Norge 93 54% 102 47%
Tyskland' 90 49% 61 45%
Finland 13 42% 14 31%
Totalt i dotterféretag 703 43% 638 43%
Koncernen totalt 703 44% 638 43%
"Inklusive filial i Osterrike
Konsférdelning i féretagsledningen 2016 2015
Andel Andel
TSEK kvinnor kvinnor
Moderbolaget
Styrelsen 29% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Koncernen
Styrelser 17% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 9% 1%
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2016 Grundlén/ Rorlig Avrig Avriga Pensions-

TSEK styrelsearvode ersattnig ersattning férmaner kostnad Summa
Erik Lautmann, Styrelsens ordférande

Ersattning fran dotterféretag 658 - - - - 658
Kristian Carlsson Kemppinen, Styrelseleda-

mot Ersattning fran dotterféretag 269 - - = - 269
Ralf Holmlund, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterforetag 231 - = = = 231
Alireza Etemad, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 233 - - - - 233
Erik Ingemarsson, f.d. Styrelseledamot

Ersattning fran dotterforetag 169 = = = = 169
Lottie Knutsson, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 225 - - - - 225
Gunnar Palme, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 231 - - - - 231
Asa Wirén, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 278 - - - - 278
Christer Zaar, Verkstallande direktor

Ersattning fran moderbolag’ 2161 610 - 91 808 3670
Andra ledande befattningshavare? 7 281 586 1205 363 1143 10 578
Summa 11734 1196 1205 454 1951 16 540

' Ersattning fran dotterbolag fram till och med oktober 2016, darefter moderbolag.
2 Andra ledande befattningshavare bestar av 10 personer. | posten 6vrig ersattning ingar konsultarvoden till 1 person.

Foljande personer i styrelsen &r oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen: Erik Lautmann, Kristian Carlsson
Kemppinen, Ralf Holmlund, Alireza Etemad, Lottie Knutsson, Gunnar Palme och Asa Wirén. Féljande personer i styrelsen
ar oberoende i forhallande till huvudagaren: Erik Lautmann, Ralf Holmlund, Lottie Knutsson, Gunnar Palme och Asa Wirén.

2015 Grundlén/ Rorlig Avriga Pensions-

TSEK styrelsearvode ersattning férmaner kostnad Summa
Erik Lautmann, Styrelsens ordférande

Ersattning fran dotterféretag 350 - - - 350
Erik Ingemarsson, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterforetag n7z - - - n7z
Ralf Holmlund, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 175 - - - 175
Kristian Carlsson Kemppinen, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 175 - - - 175
Gunnar Palme, Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag 175 - - - 175
Helena Stjernholm, f.d. Styrelseledamot

Ersattning fran dotterféretag n7 - - - n7
Daniel Mogerud, Styrelsesuppleant

Ersattning fran dotterforetag 29 - N - 29
Christer Zaar, Verkstallande direktor

Ersattning fran dotterforetag 1561 - 56 371 1988
Anders Carlsson, f.d. Verkstallande direktor

Ersattning fran dotterforetag 793 140 - 187 1119
Andra ledande befattningshavare' 5398 79 322 804 6 602
Summa 8 889 218 378 1362 10 847

' Andra ledande befattningshavare bestar av 8 personer.

Under 2016 valdes Alireza Etemad, Lottie Knutson och Asa Wirén till nya styrelseledaméter. Erik Ingemarsson lamnade
sitt styrelseuppdrag i november 2016.

Avgiftsbestamda pensionsplaner | Sverige har koncernen avgiftsbestdmda pensionsplaner for anstallda som helt bekostas
av foretagen. | utlandet finns avgiftsbestamda planer vilka till del bekostas av dotterféretagen och delvis tacks genom avgif-
ter som de anstéllda betalar. Betalning till dessa planer sker |bpande enligt reglerna i respektive plan.

Koncernen, TSEK 2016 2015
Kostnader for avgiftsbestamda planer -7 941 -7 088
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NOT 6 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

TSEK 2016 2015
TILL REVISORER Moderbolaget
Réanteintdkter och liknande
TSEK 2016 2015 resultatposter
Koncernen Ranteintakter, koncernféretag 674 842
KPMG AB Summa 674 842
Revisionsuppdrag -1500 -1 025
Revisionsverksamhet utdver Rantekostnader och liknande
revisionsuppdraget -2 000 -0 resultatposter
Skatter&ddgivning -533 -200 Réantekostnader, dvriga -30 -
Andra uppdrag -6 038 - Summa -30 -
-10 071 -1335
Moderbolaget
KPMG AB NOT 8 BOKSLUTSDISPOSITIONER
Revisionsuppdrag =525 -
Andra uppdrag -2 100 - TSEK 2016 2015
-2 425 - Moderbolaget
Erhallet koncernbidrag 8 392 -
Moderbolagets revisionskostnader har under 2015 Lamnat koncernbidrag = -163
betalats av dotterbolaget Actic Midholding AB. Summa 8 392 -163
Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision
av ars- och koncernredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktdrens for- NOT 9 SKATTER
valtning samt revision och annan granskning utférd
i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Redovisat i rapporten dver resultat och évrigt
Detta inkluderar &vriga arbetsuppgifter som det  totalresultat/resultatrékning
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rad- TSEK 2016 2015
givning eller annat bitrdde som foéranleds av iaktta- Koncernen
gelser vid sddan granskning eller genomfdrandet av Aktuell skattekostnad
sddana dvriga arbetsuppgifter. Arets skattekostnad -1 058 -11 913
-1 058 -11 913
NOT 7 FINANSNETTO Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende
TSEK 2016 2015 temporara skillnader -1548 -571
Koncernen -1548 -571
Positiva andringar i verkligt Totalt redovisad skattekostnad
varde pa ranteswappar 4 934 2283 i koncernen -2 606 -12 484
Ranteintakter 2273 1327
Finansiella intakter 7 207 3610 _TSEK 2016 2015
Moderbolaget
Rantekostnader -42 006 -38 903 Aktuel_l slfattekostnad/
Rantekostnader finansiell leasing -1683 -1903 skatteintakt
o Arets skattekostnad -1408 -
Netto valutakursforandringar -224 - s .
Finansiella kostnader -43 912 -40 806 -
Finansnetto 36704  -37196  -oppskiuten skatt
Uppskjuten skatt avseende
temporara skillnader 1408 -
1408 -
TSEK 2016 2015

Moderbolaget

Totalt redovisad skattekostnad - -

Resultat fran andelar i koncern-
foretag

Utdelning - -

T\C
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Avstamning av effektiv skatt

TSEK 2016 2015
Koncernen

Resultat fore skatt =1 355 46 056
Skatt enligt géllande skattesats fér moderbolaget 298 -10 132
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterféretag 1069 144
Ej avdragsgilla kostnader -349 -856
Ej skattepliktiga intakter 2 13
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -4 488 -1643
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 200 183
Aktivering av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 178 -
Effekt av andrade skattesatser/och skatteregler = -360
Uppskjuten skatt hanforlig till tidigare ar 246 -
Schablonrénta pa periodiseringsfond -50 -53
Ovrigt 247 220
Redovisad effektiv skatt -2 606 -12 484
TSEK 2016 2015
Moderbolaget

Resultat fore skatt -6 678
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 1 -149
Ej avdragsgilla kostnader -1 -
Redovisad effektiv skatt 0 )

Koncernen och moderbolaget har inte redovisat ndgon skatt i dvrigt totalresultat eller eget kapital.

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar
Avdragsgilla temporara skillnader och skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordring-
ar inte har redovisats i rapporten &ver finansiell stallning:

TSEK 2016 2015
Koncernen
Skattemassiga underskott 127 730 97 317

127 730 97 317

De oredovisade skattemassiga underskotten om Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats fér

127 730 tkr per 31 december 2016 har ingen tidsbe- poster hanforliga till Tyskland och Osterrike under

gransning i utnyttjande. 2016. Det ar sannolikt att koncernen kommer att
Av de oredovisade skatteméassiga underskotten utnyttja dessa for avrakning mot framtida beskatt-

om 97 317 tkr per 31 december 2015 forfaller 1062 ningsbara vinster.
tkr 2023 samt 760 tkr 2024. Resterande belopp om
95 495 tkr har ingen begransning i utnyttjande.

cT\C
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Foérandring av uppskjuten skatt i temporara skillnader och underskottsavdrag

Foérandring i uppskjuten skatt 1 januari 2016-31 december 2016

Uppskjuten

Netto per Redovisat i Omraknings- Netto Skattefor- Uppskjuten
TSEK 1jan 2016 arets resultat differens 31dec 2016 dran Skatteskuld
Koncernen
Byggnader -14 803 1502 80 -13 221 = -13 221
Inventarier = 1835 158 1993 1993 =
Immateriella tillgangar -380 -3449 - -3829 - -3.829
Kundfordringar 2204 -167 256 2 293 2 293 -
Leasing 20 = 2 22 22 =
Derivat 1246 -1 085 = 161 161 =
Forutbetalda intakter 1258 -1175 20 103 103 =
Underskottsavdrag - 178 2 180 179 -
Periodiseringsfonder -20 921 813 = -20 108 = -20 108
Uppskjutna skattefordringar -31 378 -1548 518 -32 408 4 751 -37 159
Kvittning -289 289
Uppskjutna skattefordringar netto -32 408 4 462 -36 870
Forandring i uppskjuten skatt 1 januari 2015-31 december 2015

Uppskjuten

Netto per Redovisat i Omraknings- Netto Skattefor- Uppskjuten
TSEK 1jan 2016 arets resultat differens 31dec 2015 dran Skatteskuld
Byggnader -16 355 1545 8 -14 803 818 -15 621
Immateriella tillgdngar 1148 -1 339 -190 -380 1887 -2 267
Kundfordringar 1879 543 -219 2204 2204 -
Leasing 14 8 -2 20 20 -
Derivat 1748 -502 - 1246 1246 -
Forutbetalda intakter 908 349 - 1258 1258 -
Periodiseringsfonder -19 746 -1175 - -20 921 - -20 921
Uppskjutna skattefordringar -30 404 =571 -403 -31378 7 432 -38 809
Kvittning - -
Uppskjutna skattefordringar netto -31 378 7 432 -38 809

Redovisat i

TSEK

Per 1jan 2016 arets resultat Per 31 dec 2016

Moderbolaget

Forandring i uppskjuten skatt 1jan 2016-31 dec 2016

Noteringskostnader - 1408 1408
Uppskjutna skattefordringar - 1408 1408
NOT 10 RESULTAT PER AKTIE
Resultat per aktie Arets resultat hanférligt till
Fore utspadning moderbolagets stamaktiedgare
SEK 2016 2015 TSEK 2016 2015
Arets resultat hanforligt till mo-
Resultat per aktie -0,58 -0,08 derbolagets aktiedgare -3 961 33573
Ranta pa preferensaktier -44 517 -40 374
Efter utspadning Resultat hanforligt till moder-
bolagets stamaktiedgare, fore
SEK 2016 2015 utspadning -48 478 -6 801
Resultat per aktie -0,58 -0,08

De belopp som anvéants i taljare och ndmnare redo-
visas nedan.

ATl

Det foreligger inga potentiella stamaktier som kan
ge upphov till utspadningseffekt varvid resultat per
aktie fore och efter utspadning ar detsamma. Vagt
genomsnittligt antal stamaktier uppgick till 83 875
785 st (83 673 265). Antalet utestdende stamaktier
vid arets slut var 83 875 785 st (83 875 785).
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NOT 11 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernen
Férvarvade immateriella tillgangar

Balanserade

utvecklings- Kund-
TSEK utgifter Goodwill Hyresavtal relationer Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 2015-01-01 5106 703 429 17 666 4 360 730 561
Rorelseférvary - 6134 5976 4 233 16 343
Ovriga investeringar 4527 - - - 4527
Ovriga forandringar -22 - - - -22
Valutakursdifferenser -61 -14 080 -151 - -14 292
Utgaende balans 2015-12-31 9 550 695 483 23 491 8 593 737 N7
Ingdende balans 2016-01-01 9 550 695 483 23 491 8 593 737 N7
Rorelseforvary = 36 565 12101 14151 62 817
Ovriga investeringar 21837 - 623 - 22 460
Omklassificeringar 2 806 - - - 2 806
Avyttringar och utrangeringar -246 - - - -246
Valutakursdifferenser 356 14 356 644 = 15 356
Utgaende balans 2016-12-31 34 303 746 404 36 859 22 744 840 310
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingéende balans 2015-01-01 -2 737 - -2 961 -444 -6 142
Arets avskrivningar -2 953 - -3 487 -3452 -9 893
Ovriga forandringar 36 - - - 36
Valutakursdifferenser 63 - -251 - -188
Utgaende balans 2015-12-31 -5 591 - -6 699 -3 897 -16 186
Ingéende balans 2016-01-01 -5 591 = -6 699 -3 897 -16 186
Arets avskrivningar -2 226 - -2 866 -7778 -12 870
Ombklassificeringar -2 374 = = = -2 374
Avyttringar och utrangeringar 246 - - - 246
Valutakursdifferenser =37 = -600 = -637
Utgaende balans 2016-12-31 -9 982 - -10 165 -11 675 -31821
Redovisade varden
Per 2015-01-01 2 369 703 429 14 705 3916 724 419
Per 2015-12-31 3959 695 483 16 792 4 696 720 931
Per 2016-01-01 3959 695 483 16 792 4 696 720 931
Per 2016-12-31 24 321 746 404 26 694 11 069 808 489

Koncernens goodwillvarden bestar av strategiska
affarsvarden som uppkommit vid rérelseférvary.
Den storsta delen av goodwillvardet uppstod under
2012 i samband med koncernens bildande, vilket

ar tidigare &n koncernens tidpunkt fér dvergang

till IFRS. Eftersom den ursprungliga férvarvsanaly-
sen inte omréknats enligt IFRS principer s& bestar
goodwill bland annat av varumarke och kundrela-
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tioner som inte visas separat fran goodwill. Good-
willvardet fran koncernens bildande har i samband
med dvergang till IFRS allokerats pa rorelseseg-
menten utifran dess relativa varden vid férvarvs-
tillfallet. Goodwill som uppkommit i senare rorelse-
forvarv bestar framst av synergier av olika slag. Se
vidare not 4.
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Nedskrivningsprévningar fér kassagenererande enheter innehallande goodwill
Actickoncernens goodwill &r fordelad pa de tva rorelsesegmenten enligt nedan:

16-12-31 15-12-31
TSEK Redovisat varde Redovisat varde
Norden 731 413 681169
Tyskland 14 991 14 314
Summa 746 404 695 483

Atervinningsvardet fér respektive rorelsesegment
har baserats pa dess nyttjandevarde. Detta var-

de baseras pa prognosticerade kassafléden som
faststallts i foretagsledningens affarsprognoser fér
de kommande tre dren. Kassaflodena har dérefter
antagits vaxa med 2 (2) % per ar. Kassaflodena har
nuvardeberdknats med en diskonteringsranta fore
skatt om 11,0 (10,1) % for rérelsesegment Norden
respektive 12,8 (11,7) % for réorelsesegment Tyskland.

Viktiga variabler Skattningsmetod

Viktiga antaganden i affarsprognoser som paverkar
kassaflddena anges nedan. De viktiga antaganden
som anvands och de typer av beddmningar som
gors for respektive segment liknar varandra, aven
om kostnadsstruktur och marginalnivaer skiljer sig
at och att det finns sarskilda landsspecifika forhal-
landen som skiljer sig at. Beskrivningen nedan galler
darfor for bada rérelsesegmenten.

Omséattningstillvaxt

Prognos av framtida omsattning baseras pa foretagsledningens beddmning-

ar av genomsnittlig intédkt per med lem, tillaggsforsalining sa som personlig
traning och bad samt medlem och pris. Prognosen &r framst baserad pa fo-
retagsledningens tidigare erfarenheter med visst beaktande av information
fran tillgéngliga externa informationskallor avseende branschutveckling.

Lokalhyror

Lokalhyror som indexuppréknas estimeras pa basis av rddande férvantning-

ar pa indexférandringar fran externa informationskallor. Lokalhyror som har
omsattningshyra estimeras framst pa basis av villkoren i befintliga kontrakt
och har en direkt koppling till de estimerade intdkterna.

Personalkostnader

Prognosen for personalkostnader baseras pa radande férvantningar om

inflationstakt fran externa informationskallor kompletterat med féretagsled-
ningens beddmningar om personalbehov av fast anstalld och timanstalld
personal. Féretagsledningens beddmningar baseras framst pa tidigare

erfarenheter.

Nedskrivningsprdévningarna har inte féranlett nagra
nedskrivningar och féretagsledningen beddmer att
inga rimligt mojliga féoréandringar i viktiga antagan-
den skulle medféra att atervinningsvardet understi-
ger det redovisade vardet.

ATl

Kanslighetsanalys for Norden, som utgodr stérre
delen av bolagets dvervarden, visar att atergiv-
ningsvardet kan férsvaras vid en diskonteringsranta
Overstigande det antagna med 7 procentenheter
eller antagande om nolltillvaxt och en negativ av-
vikelse mot koncernens ldngsiktiga [6nsamhetsmal.
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NOT 12 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och

Pagaende nyanligg-
ningar och foérskott

Koncernen forbattringsutgifter i avseende materiella

TSEK Byggnader férhyrda lokaler anldggningstillgangar Totalt
Anskaffningsvarde

Ingdende balans 1januari 2015 159 547 469 884 7 999 637 430
Ovriga forvarv 2 000 28 253 25 409 55 662
Omklassificeringar 986 116 -19 724 -18 622
Avyttringar -686 -6 128 -532 -7 347
Valutakursdifferenser -33 -7 801 -480 -8 314
Utgadende balans 31 december 2015 161 813 484 324 12 672 658 809
Ingdende balans 1januari 2016 161 813 484 324 12672 658 809
Rorelseférvary = 16 575 1247 17 822
Ovriga forvarv 493 32 599 33 545 66 637
Omklassificering -4 034 3998 -2 770 -2 806
Avyttringar = -24 612 =27 -24 639
Valutakursdifferenser - 16 768 294 17 062
Utgaende balans 31 december 2016 158 272 529 652 44 961 732 885
Avskrivningar

Ingdende balans 1januari 2015 -40 653 -282 702 - -323 355
Arets avskrivningar -9 616 -40 517 - -50 133
Omklassificeringar = 16 - 16
Avyttringar 44 3939 - 3983
Valutakursdifferenser 2 3240 - 3242
Utgaende balans 31 december 2015 -50 224 -316 025 - -366 248
Ingdende balans 1januari 2016 -50 224 -316 025 - -366 248
Arets avskrivningar -12 245 -43 680 - -55 925
Omklassificeringar 2878 -505 - 2 373
Avyttringar - 24 506 - 24 506
Valutakursdifferenser = -15 777 = -15777
Utgaende balans 31 december 2016 -59 591 -351 481 = -411 071
Redovisade varden

Per 2015-01-01 18 894 187183 7 999 314 075
Per 2015-12-31 1M 590 168 299 12672 292 561
Per 2016-01-01 M 590 168 299 12672 292 561
Per 2016-12-31 98 682 178 171 44 961 321814

Koncernen
Finansiell leasing

Koncernen kdper in traningsutrustning for vilka sale-and-leaseback-transaktioner ingds med en finansiell
motpart. Vid sale-and-leaseback-transaktionerna, vilka gors till anskaffningsvarde pa traningsutrustningen
ldggs ingen marginal pa av koncernen, vilketleder till att inget realisationsresultat uppkommer vid trans-
aktionen da forsaljningspriset ar lika med bokfért varde. Den 31 december 2016 var vardet pa de leasade

tillgangarna 40 152 (31 755) tkr.
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NOT 13 FORDRINGAR PA KONCERNFORETAG

NOT 17 EGET KAPITAL

TSEK 2016-12-31  2015-12-31 Typer av aktier
Moderbolaget Antal aktier 2016 2015
Ackumulerade anskaffnings- Stamaktier
vérden Emitterade per 1 januari 83 875 783 81145 518
Vid arets borjan 18 000 - Kontantemission - 2730265
Tillkommande fordringar - 18 000 Emitterade per 31 december
Reglerade fordringar -18 000 - - betalda 83875783 83875783
Utgaende balans 31 december - 18 000
Icke-inlésningsbara
Redovisat varde - 18 000 preferensaktier
Emitterade per 1januari 475 295 677 459 833678
Kontantemission = 15 461 999
NOT 14 VARULAGER Emitterade per 31 december
- betalda 475 295 677 475 295 677
TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Koncernen
Fardiga varor och handelsvaror 5970 4502  Aktierna férdelas pa nedan aktieslag
5970 4 502 Antal aktier 16-12-31 15-12-31
Stamaktie serie A 13 696 139 13 696 139
| kostnadsposten handelsvaror fér koncernen ingar Stamaktie serie B 70179 644 70179 644
nedskrivning av varulager med 595 (1123) tkr. Preferensaktie serie C1 15 018 357 15 018 357
Preferensaktie serie C2 372 573 372573
Preferensaktie serie D1 444 815 321 444 815 321
NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH Preferensaktie serie D2 15089 426 15 089 426
UPPLUPNA INTAKTER 559171460 559171460

TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Upplupna intékter 5430 4 830

Forutbetalda kostnader 11588 8222

Forutbetald hyra 24 395 18 493
41 413 31544

Moderbolaget

Upplupna intakter 6 -

Upplupna ranteintakter,
koncernféretag - 842

Forutbetalda kostnader 2 900 -
2 906 842

NOT 16 LIKVIDA MEDEL

TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Féljande delkomponenter ingar

I likvida medel:

Kassa 1237 1650

Banktillgodohavanden 47 821 104 769

Summa enligt rapporten éver

finansiell stallning 49 057 106 419

Summa enligt rapporten éver

kassafléden 49 057 106 419

ATl

Samtliga aktieslag har samma rostvarde och ett
kvotvarde om 0,0008942 kronor.

Vid vinstutdelning eller vardeodverféring fran bo-
laget ska alla medel fordelas enligt nedan metodik
varvid alla slag av preferensaktier inbdrdes ager lika
ratt samt alla slag av stamaktier dger lika ratt.

Preferensaktier har féretrade till medel vid
vinstutdelning eller annan vardedverféring av vinst-
medel, intill dess det sammalagda belopp som har
utbetalats till innehavare av preferensaktier motsva-
rar vad som har tillskjutits bolaget i form av teck-
ningslikvid fér preferensaktierna uppraknat med en
faktor motsvarande en arlig rénta om 10 procent
per ar ("Preferensbelopp”). Rantan kapitaliseras
arsvis i efterskott. Innan det att preferensbelopp
avseende samtliga preferensaktier har utbetalats
till innehavare av preferensaktier medfdr stamaktier
inte ndgon ratt till medel vid utdelning eller annan
vardedverfdring av vinstmedel. Efter det att pre-
ferensbeloppet har utbetalats har preferensaktie-
agare ingen ytterligare ratt till medel vid utdelning
eller annan vardedverfdring av vinstmedel eller vid
uppldsning av bolaget.
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Utdelning

Styrelsen har foreslagit till arsstdmman 2017 att
ingen vinstutdelning ska ldmnas. Utdelningar under
2016 samt 2015 framgar nedan:

NOT 18 RANTEBARANDE SKULDER

| det foljande framgar bestandsdelarna i koncer-
nens rantebarande skulder. Fér information om
finansiering och réanterisker se not 22 om finansiella
risker. Samtliga rantebarande skulder &r denomine-

TSEK 2016 2015 rade i SEK.
Utdelning - -
- - TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Koncernen
Teckningslikvid for preferensaktier 381154 381154 Langfristiga réntebarande skulder
Upprakning ranta 108 536 64 019 Banklan 571312 549 662
Preferensbelopp som ger pre- Finansiella leasingskulder 25 379 17 899
ferensaktiedgare foretrdde vid 596 691 567 561
utdelning 489 690 445173
Omrékningsreserv Kortfristiga rantebarande skulder
Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdif- Banklan 40000 30000
ferenser som uppstar vid omrakning av finansiella Finansiella leasingskulder 16 310 13884
rapporter fran utlandska verksamheter som har 56 310 43 884
upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta
an den valuta som koncernens finansiella rapporter B
presenteras i. Moderbolaget och koncernen presen- NOT 19 OVRIGA SKULDER
terar sina finansiella rapporter i svenska kronor.
TSEK 2016-12-31  2015-12-31
MODERBOLAGET Koncernen
Fritt eget kapital Ovriga kortfristiga skulder
Foljande fonder utgdr tillsammans med arets resul- Skuld till kommuner avseende
tat fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som ka__ssahantemg A 8313
finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna. Ranteswappar e S 477
Personalskatt 7 505 3578
Overkursfond Medlemsforskott 15 1220
Nar aktier emitteras till dverkurs, det vill sdga for W‘S 7754 1521
aktierna ska betalas mer &n aktiernas kvotvarde, ska Ovrigt _ 2 240
ett belopp motsvarande det erhallna beloppet utd- S 20 349
ver aktiernas kvotvarde, féras till dverkursfonden.
Balanserade vinstmede NOT 20 UE’PLUPNA KOSTNAI?ER OCH
Balanserade vinstmedel utgdrs av foregaende ars FORUTBETALDA INTAKTER
balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag
for under dret lamnad vinstutdelning. TSEK e 2015723
Koncernen
Upplupna kostnader 25 486 14 866
Upplupna personalkostnader 41162 33 866
Forutbetalda intakter 3127 3023
Forutbetalda medlemsintakter 59943 50 886
Rantor = 71
Hyror 6 664 3817
136 381 106 528
Moderbolaget
Upplupna kostnader 7 525 -
Upplupna personalkostnader 2106 -
9 631 -
T\C
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NOT 21 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER - KATEGORIER OCH
VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

Koncernen 2016-12-31 Innehav for Lane- och Avriga
TSEK Not handelsdndamal kundfordringar skulder Total
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar - 32 032 - 32 032
Ovriga fordringar - 3880 - 3880
Upplupna intakter - 5430 = 5430
Likvida medel 16 = 49 057 = 49 057
= 90 400 = 90 400
Finansiella skulder
Rantebarande skulder 18 = = 653 001 653 001
Leverantorsskulder = = 78135 78135
Derivat (ranteswappar), dvriga kortfristiga skulder 730 - - 730
Ovriga kortfristiga skulder, utom derivat - - 7143 7143
Upplupna kostnader - - 25 486 25 486
730 = 763 765 764 495
Koncernen 2015-12-31 Innehav fér Lane- och Avriga
TSEK Not handelsdndamal kundfordringar skulder Total
Finansiella tillgdngar
Kundfordringar - 20 403 - 20 403
Ovriga fordringar - 4 888 - 4 888
Upplupna intakter - 4 830 - 4 830
Likvida medel 16 - 106 419 - 106 419
- 136 540 - 136 540
Finansiella skulder
Rantebarande skulder 18 - - 611 445 611 445
Derivat (rénteswappar), langfristiga 2186 - - 2186
Leverantorsskulder - - 51609 51609
Derivat (ranteswappar), dvriga kortfristiga skulder 3477 - - 3477
Ovriga kortfristiga skulder, utom derivat - - 8 313 8 313
Upplupna kostnader - - 14 866 14 866
5663 - 686 233 691 896

“Innehav fér handelsandamal” utgér en delkategori inom kategorin varderad till verkligt varde via resultatet.

Verkligt varde
Redovisat varde pa kundfordringar, andra fordringar, Det verkliga vardet for rénteswapar baseras pa en

likvida medel, leverantdrsskulder och andra rérel- diskontering av beraknade framtida kassafléden
seskulder utgdr en rimlig approximation av verkligt enligt kontraktets villkor och foérfallodagar och med
varde da& dessa poster ar kortfristiga. Verkligt varde utgangspunkt i marknadsrantan for liknande instru-
pa rantebarande skulder exklusive derivat beddms ment pa balansdagen.

uppga till 666 023 (629 033) tkr. Vardet ar skattat

till lAnens nominella belopp, det vill séga redovisat Moderbolaget

varde fore avdrag for transaktionsutgifter, da lanen Moderbolaget har inte per utgdngarna av rapport-
|6per med rorlig réanta och lanemarginalen i ldneavta-  perioderna, och inte annars, ndgra andra vasentliga
len beddms motsvara den marginal som innehav i finansiella instrument an aktier i dotter-

skulle erhallas per balandagen. Varderingen beddms bolag.
vara hanforlig till niva 2 i verkligtvardehierarkin.

Finansiella instrument som redovisas till verkligt
varde utgdrs av derivat i form av ranteswappar.
Varderingarna tillhor niva 2 i verkligtvardehierarkin.
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NOT 22 FINANSIELLA RISKER OCH
RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad fér
olika slag av finansiella risker.

» Kreditrisk

e Likviditetsrisk

* Marknadsrisk

Ramverk for finansiell riskhantering

Koncernens finanspolicy féor hantering av finansiella
risker har utformats av styrelsen och bildar ett ram-
verk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och
limiter for finansverksamheten. Ansvaret fér kon-
cernens finansiella transaktioner och risker hanteras
centralt av koncernens finansfunktion som finns
inom moderbolaget. Den dvergripande malsatt-
ningen for finansfunktionen &r att tillhandahalla en
kostnadseffektiv, sdker och professionell hantering
av finansiella fragor. Styrelsen foljer upp finansverk-
samheten via manatliga rapporter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken ar risken att koncernen kan fa pro-
blem att fullgdra sina skyldigheter som ar féorknip-
pade med finansiella skulder.

Koncernen gor |6pande likviditetsplanering
omfattar alla koncernens enheter. Planeringen upp-
dateras varje manad. Likviditetsplaneringen syftar
till att sakerstélla att verksamheten har tillgang till
de likvida medel som ar ndédvandiga och samtidigt
att minimera dverskottslikviditet for att minimera
finansierings- och transaktionskostnader. Policyn ar
att minimera upplaningsbehovet genom att anvan-
da dverskottslikviditet inom koncernen genom cash
pools som har inrattats av den centrala finansavdel-
ningen. Likviditetsriskerna hanteras centralt for hela
koncernen av finansfunktionen.

Enligt finanspolicyn ska kontanta medel och
garanterade krediter inte understiga 40 mkr. Vid
utgangen av 2016 uppgick outnyttjade garanterade
krediter till 27,9 (48,5) mkr. Kreditpolicyn anger att
genomsnittlig aterstdende tid till férfall ska uppga till
minst 1,5 &r och att stora 1an ska soka ersattas ett ar
fore forfall. Uppldningen uppgick per utgangen av
2016 nominellt till 625 700 (597 250) tkr. Vid utgdng-
en av 2016 var 20 % av upplaningen bunden till slutet
av augusti 2018 och 80% till slutet av augusti 2019.
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Forfallostruktur finansiella skulder
- odiskonterade kassafléden

2016-12-31 >3 mén- >1ar-

TSEK Totalt <3 man 1ar 5ar >5ar

Banklan 690 647 6698 59693 624 256 -

Finansiella

leasingskulder 4214 4555 12054 25505 -

Derivat (rante-

swappar) 700 350 350 = =

Leverantors-

skulder 78135 78135 - - -

Andra kort-

fristiga finan-

siella skulder 32629 32629 - - -
844 225 122 367 72 097 649 761 -

2015-12-31 >3 man- >1 ar-

TSEK Totalt <3 man 1ar 5ar >5ar

Banklan 681569 6484 49 021 626 063 -

Finansiella

leasingskulder 32535 3855 9872 18 761 47

Derivat (rante-

swappar) 5477 1682 3498 296 -

Leverantors-

skulder 51609 51609 - - -

Andra kort-

fristiga finan-

siella skulder 17 81 17 81 - - -
789 000 81441 62 391 645120 47

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa
eller framtida kassafldéden fran ett finansiellt instru-
ment varierar pa grund av forandringar i marknads-
priser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer,
valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De mark-
nadsrisker som framst paverkar koncernen utgors
av ranterisker och valutarisker.

Ranterisk
Ranterisk ar risken att verkligt varde pa eller fram-
tida kassafldden fran finansiella instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadsrantor. En be-
tydande faktor som paverkar ranterisken ar réante-
bindningstiden. Genomsnittlig rantebindningstid
per utgangen av 2016 uppgick till 0,3 (0,7) ar.
Koncernens ranterisk uppstar i huvudsak genom
ldngfristig uppladning och hanteras av den centrala
finansfunktionen. Enligt finanspolicyn ar malsatt-
ningen for upplaningen att den genomsnittliga
rantebindningstiden ska vara 6-18 manader. Upp-
ldningen mot bank har gjorts till roérlig ranta, varvid
ranteswapkontrakt anvands for att hantera rante-
bindningen. Som riktmarke bdr ca tva tredjedelar
av uppldningen bindas. | redovisningen tilldmpas
inte sakrings- redovisning, varvid variationer i swap-
parnas verkliga varde redovisas i finansnettot. Ini-
tialt och slutligt varde pé swapparna ar dock alltid
noll. Upplaningen har ett rantegolv vid noll procent
Stibor 3 manader.
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Kanslighetsanalys - ranterisk

Genomslaget pa resultat efter skatt och eget kapi-
tal vid en féorandring i marknadsrantan om +1(-1)
procentenhet per den 31 december 2016 uppgick
till -1179 (- 810) tkr givet de finansiella tillgdngar och
skulder som fanns per balansdagen. Hansyn har
tagits till effekten pa rantekostnaden pa lan, pa ran-
tekupongen pad ranteswappar och pa forandring i
verkligt varde pa réanteswappar (vilken redovisas i
resultat efter skatt). Laneavtalen innehaller ett golv
vid noll procent Stibor, vilket paverkar kanslighets-
analysen eftersom Stibor 3 manader per utgangen
av 2016 uppgick till cirka -0,6 %.

Valutarisk
Risken att verkliga varden och kassafldden avseen-
de finansiella instrument kan fluktuera nar vardet pa
frammande valutor férandras kallas valutarisk. Den
valutarisk som harror fran koncernens finansiella
tillgangar och skulder utgdrs av den exponering
koncernens bolag har i form av leverantérsskulder
i andra valutor an respektive bolags funktionella
valuta; bolagens kundfordringar faktureras i bola-
gets egen funktionella valuta. Koncernen sakrar inte
nagon valutaexponering.

| drets resultat for koncernen ingdr valutakurs-
differenser med 1298 tkr (-1 639 tkr).

Leverantdrsskulders exponering mot valutor som inte
ar koncernbolags funktionella valuta, uttryckt i tkr:

TSEK 2016-12-31  2015-12-31
SEK 323 702
DKK 1354 415
EUR - 163
usbD 1144 44
NOK 59 -
Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en part i ett finansiellt
instrument inte kan fullgéra en skyldighet och
darigenom férorsaka motparten en finansiell forlust.
Koncernens maximala kreditrisk uppgar till de redo-
visade vardena pa de finansiella tillgdngarna.

Koncernens likviditet sdkerstalls till stor det med
kreditfaciliteter. Den del likvida medel som anda
halls ska hallas hos koncernens samarbetsbanker,
vilka utgdrs av nordiska storbanker med hodg kredit-
vardighet. Ranteswapkontrakten ingas med samma
banker.
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Kreditrisk fran redovisade kundfordringar ar ocksa
relativt liten. En stor del av intékterna forskottsbe-
talas och delar av de kundfordringar som uppstar
saljs. Kundfordringarna uppgick vid utgangen av
aret till 4 (3) % av drsomsattningen under samma ar
- i absoluta belopp till 32 032 (20 403) tkr. Efter-
som fordringar pa kunder med manadsvisa betal-
ningar endast uppstar nar betalningar ar forsenade,
medan fordringar aldrig uppstar pa kunder som
betalar i tid, &r andelen osakra fordringar i forhallan-
de till totaltredovisade kundfordringar skev. Forsalj-
ning till foretagskunder generar en forhallandevis
l&g kreditrisk.

Reserv for osakra fordringar uppgick vid ut-
gangen av aret till 9 944 (3 792) tkr. Konstaterade
kundforluster hanférliga till 2016 uppgick till cirka
6 071 (3 000) tkr. Med anledning av att kundford-
ringar i stor utstrackning uppstar endast nar kunder
ar forsenade med betalningar ar andelen férfallna
kundfordringar i férhallande till redovisade kund-
fordringar skev pa samma satt som andelen osékra
kundfordringar.

Aldersanalys, foérfallna kundfordringar

TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Forfallna kundfordringar

O - 30 dgr 10 758 5407
Forfallna kundfordringar

> 30 dgr - 360 dgr 2 390 997
Fordringar férfallna > 360 dgr 474 3102
Summa forfallna 13 623 9 506

Kvittningsavtal och liknande avtal
Koncernen ingar i derivatavtal under International
Swaps and Derivatives Association (ISDA) master
netting- avtal. Avtalen innebar att nar en motpart
inte kan reglera sina dtaganden enligt samtliga
transaktioner avbryts avtalet och alla utestdende
mellanhavanden skall regleras med ett nettobelopp.
ISDA-avtalen uppfyller inte kriterierna fér kvittning
i rapporten éver finansiell stallning. Detta beror pa
att kvittning enligt ISDA-avtalen endast &r tillaten
om motparten eller koncernen inte kan reglera sina
ataganden. Dartill &r det inte heller motpartens eller
koncernens avsikt att reglera mellanhavanden pa
nettobasis eller vid samma tidpunkt.

De derivat som koncernen innehar utgoérs
av ranteswappar, vilket omfattas av ISDA-avtal.
Foljande tabeller ar visar vilka belopp som skulle
kunna kvittas under de forutsattningar som anges
i ISDA-avtalen. Under redovisade perioder fanns
dock inga belopp som kunde kvittas, da samtliga
swappar hade negativt varde.
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2016-12-31 2015-12-31 er fast hyra eller omséattningsbaserad hyra, alterna-
Finansiella Finansiella Finansiella Finansiella tivt en kombination av fast- och omsattningsbase-
TSEK tillgdngar _ skulder  tillgangar _ skulder 54 hyra. Omsattningsbaserad hyra berdknas som
Redovisat i % av omsattning och skiljer sig mellan olika avtal
rapporten beroende pa vad som innefattas i hyran
over finansiell P Y :
stallning - 730 - 5663
Kvittningsbart Kostnadsférda avgifter fér opera-
motstidende tionella leasingavtal uppgar till
belopp - = - - TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Nettobelopp - 730 - 5663 Koncernen
Minimileaseavgifter 99 300 79 485
Kapitalhantering Variabla avgifter (omsattnings-
Med kapitalhantering avses hur eget kapital han- baserade hyror) 13 113 197777
teras som riskbuffert for méjliga framtida férluster. Totala leasingkostnader 212413 277 262

Koncernen féljer upp tva matt for finansiell stalining
- soliditet och nettoskuld i relation till EBITDA. So-
liditet &r det matt som inkluderar storleken pa eget
kapital. Malsattningen ar att soliditeten bor ligga

i intervallet 20-35 %. Totalt redovisat eget kapital
inkluderas i berakningen.

TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Totalt eget kapital 364 515 349 517
Totala tillgdngar 1277 663 1195122
Soliditet 29% 29%

Soliditetens utveckling beror pa verksamhetens till-

NOT 24 INVESTERINGSATAGANDEN

Koncernen

Koncernen har slutit avtal om att investera i mate-

riella anlaggningstillgdngar for 2 162 tkr (6 993 tkr).
Dessa ataganden kommer att regleras under 2017.

NOT 25 STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFOR-
PLIKTELSER OCH EVENTUALTILLGANGAR

vaxt, som ger tillvaxt i tillgdngsmassan, och lénsam- TSEK 2016-12-31  2015-12-31
het kombinerat med utdelningspolicy. Soliditeten Koncernen
hanteras framst genom storleken p& lamnade utdel- _Stéllda sékerheter
ningar; d.v.s. genom hur stor del av tillvaxten som I'form av stéllda sékerheter for
finansieras med egengenererade medel. Policyn &r egna skulder och avsattningar
att inte l&mna utdelningar under perioder med hog Fastighetsinteckningar 400000 40 000
tillvaxt Foretagsinteckningar 59 750 59 750
P i o 0 . Tillgdngar belagda med
. Sothte_terl forblev ofora‘r‘wdrad under aret samti sgarrattsforbehall 36 835 28 917
digt som tillgdngsmassan vaxte med 7 % och eget Pantsatt varulager 86 1000
kapital vaxte med 4 %, med anledning av en positiv Pantsatta kundfordringar 518 1815
forandring i omrékningsreserven om 19 mkr. Om- Pantsatta anlaggningstiloangar e 5873
¢ ' Summa stéllda sikerheter 486 707 455 700
NOT 23 OPERATIONELL LEASING Eventualforpliktelser Inga Inga
. - e . TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Leasingavtal dar foéretaget ar leasetagare
lck . b | inabetalni R Moderbolaget
t-C||-e uppsagningsbara leasingbetalningar uppgar Stallda sakerheter
M | form av stallda sékerheter
TSEK 2OI6:12:310  2015-12-31 fér dotterbolags skulder och
Koncernen avsdttningar
Inom ett ar 101 914 85 223 Aktier 540 979 540 979
Mellan ett &r och fem ar 286 644 265 799 Summa stallda sakerheter 540 979 540 979
Langre an fem ar 202 290 179 797
590 848 530 818 Eventualfoérpliktelser Inga Inga
Leaseavgifterna avser fast avtalad hyra.
Den operationella leasingen avser i allt vasentligt
hyreskontrakt foér lokaler. Hyreskontrakten innehall-
T\C
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NOT 26 OVRIGA AVSATTNINGAR

NOT 28 ANDELAR | KONCERNFORETAG

TSEK 2016-12-31  2015-12-31 TSEK 2016 2015
Koncernen Moderbolaget
Redovisat virde vid arets ingang 9 399 1 472 Ackumulerade
Avsattningar som gjorts under anskaffningsvérden
aret - 735 Vid arets borjan 540 979 540 979
Belopp som tagit i ansprak under Utgdende balans 31 december 540 979 540 979
aret -9 399 -2 407 Redovisat viarde den
Omrakningsdifferens - -402 31 december 540 979 540 979
Redovisat vérde vid arets ingadng - 9 399
Varav total l&ngfristig del av Specifikation av moderbolagets direkta och indi-
avsattningar - - rekta innehav av andelar i dotterforetag
Varav total kortfristig del av Redovisat virde
avsattningar = 9 399 Dotterféretag/ (TSEK)
Organisations- Antal Andel
nummer/Séte andelar i % 2016-12-31 2015-12-31

Avsattningar har i sin helhet avsett dtaganden att
betala ersattning till extern leverantdr avseende
formedling av hyreskontrakt.

NOT 27 NARSTAENDE

Koncernen och moderbolaget har inga transaktio-
ner med narstaende parter utdver de dotterbolag
som specificeras i not 28 och de ersattningar till
nyckelpersoner som specificeras enligt not 5.

T\C

Direkta innehav

Actic Midholding
AB, 556895-3383,

Stockholm 540979196 100 540979 540 979
Dotterféretag/Organisations- Antal Andel
nummer/Séate andelar i%

Indirekta innehav

Actic Holding AB, 556740-9635,

Stockholm 245 988 100

Actic AB, 556735-9954, Stockholm 1000 100
Actic Gym & Bad AB,
556595-7858, Stockholm 100 100
Sydpoolen Actic AB,
556729-9648, Stockholm 100 100
Actic Gym Finland OV,
1628335-9, Finland 50 50
Actic Sport AS,
8794-38462, Norge 100 100
Actic Sverige AB,
556494-3388, Stockholm 100 100
Actic Gequipment AB,
556733-7000, Stockholm 100 100
Actic Germany Gmbh,
723279, Tyskland 100 100
Actic Gym Finland OV,
1628335-9, Finland 50 50
Medic Operating AB,
556306-4806, Orebro 100 100
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NOT 29 SPECIFIKATIONER TILL RAPPORT OVER
KASSAFLODEN

Likvida medel - koncernen

TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Foljande delkomponenter

ingar i likvida medel:

Kassa 1236 1650
Banktillgodohavanden 47 821 104 769
Summa enligt balansrakningen 49 057 106 419
Likvida medel - moderbolaget

TSEK 2016-12-31  2015-12-31
Féljande delkomponenter ingar i

likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden - 688
Summa enligt balansrdkningen - 688
Betalda rdntor och erhallen utdelning

TSEK 2016-12-31 2015-12-31
Koncernen

Erhallen ranta 7 207 1327
Erlagd ranta -43 688 -41 918
Moderbolaget

Erhallen ranta, koncernféretag 674 -
Erhallen ranta, dvriga 0 -
Erlagd ranta, évriga -30 -

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet

TSEK 2016-12-31 2015-12-31

Koncernen

Avskrivningar 68 795 62 970

Orealiserade kursdifferenser 224 -

Forandringar i vardet av finansiella

instrument -4 934 -2 283

Realisationsresultat vid férsaljning

av materiella anldggningstillgangar - -91

Kostnadsférda committment fee 4 838 4 751

Ovriga ej kassaflddespdverkande

poster 244 -
69 167 65 347
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NOT 30 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter periodens utgang har Actic tecknat avtal om
att féorvarva tre anldggningar i Karlstad. Anlagg-
ningar beddms bidra med en arlig omsattning i
storleksordningen 25 Mkr, med planerat tilltréade i
maj 2017.

| syfte att framja Actics fortsatta utveckling och
expansion anser styrelse och ledning att en bérsno-
tering ar ett naturligt nasta steg, och ambitionen ar
att borsnotera Actic under férsta halvaret 2017. Ge-
nom en bdrsnoteringen férvantar sig Actic att gyn-
nas av en agarspridning i bolaget som ger tillgang
till svenska och internationella kapitalmarknader. En
boérsnotering férvantas dka kdnnedomen om bola-
gets varumarke och erbjudande, samt darigenom
starka dess marknadsposition och fortsatta tillvaxt.

NOT 31 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Foéretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
koncernens viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tilldmpningen av dessa principer
och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillampning av koncer-
nens redovisningsprinciper

Vissa viktiga redovisningsmassiga beddmningar
som gjorts vid tilldmpningen av koncernens redo-
visningsprinciper beskrivs nedan.

Klassificering av férvarv

Koncernen genomfér [6pande forvarv som ett led i
expansionsstrategin. Vid respektive forvarv behdver
Actic beddma om det ar ett rorelsefdrvary eller ett
tillgangsforvary da det paverkar den redovisnings-
massiga hanteringen, framst avseende uppskjuten
skatt samt hur transaktionsutgifter ska redovisas.
Actics férvarv struktureras oftasom inkramsférvary
och i vissa fall kravs kvalificerade beddmningar fér
att avgdra om det ar tillgangar eller rorelse som
forvarvas. Under 2016 och 2015 har det genomforts
bade tillgangsforvary och rorelsefdrvary.

Finansiella och operationella leasingavtal

Koncernen forvarvar traningsutrustning som sedan
sdljs och leasas tillbaka via en finansiell motpart. Ac-
tic har beddmt att de till transaktionerna kopplade
leasingavtalen ska ses som finansiella leasingavtal.
Vid beddmning om ett leasingavtal ar finansiellt
eller operationellt gérs ett antal beddmningar kring
olika kriterier kring hur de ekonomiska riskerna och
formanerna som normalt forknippas med dgande av
ett objekt dvergar fran leasegivaren till leasetaga-
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ren. Actic beddmer att riskerna har 6vergatt framst
pa grund av att leasingperioden uppgar till stdrre
delen av den ekonomiska livslangden pa& maskinut-
rustningen samt att nuvardet av de avtalade mini-
mileaseavgifterna i allt vasentligt uppgar till verkligt
varde pa maskinutrustningen. Om leasingavtalen
hade betraktats som operationella hade detta

fatt betydande effekter pa koncernens finansiella
stallning da tillgdngar och tillhérande leasingskulder
inte hade redovisats. Aven resultatrdkningen hade
paverkats da leasingavgifter i sin helhet behand-
las som rorelsekostnader i operationell lease, till
skillnad fran finansiell lease dar avskrivningar och
rantekostnader redovisas.

Klassificering av preferensaktier

Actic klassificerar utstallda preferensaktier som
eget kapital. Klassificeringen har gjorts med ut-
gangspunkt i gallande villkor dar det framgar att
preferensaktierna saknar faststallt datum fér inldsen
samt att innehavare av preferensaktier inte har na-
gon ratt att krava inldsen. Enligt Actics beddmning
finns det darfér ingen avtalsmassig forpliktelse att
betala utdelning eller aterbetala insatt kapital varvid
redovisning som skuld inte ar aktuell.

Om preferensaktier hade redovisats som skuld
hade utdelningen till preferensaktiedgare betraktats
som rantekostnad varvid periodens resultat hade
varit vasentligen annorlunda. Noten kring resultat
per aktie illustrerar och kvantifierar dessa effekter,
se not 10.

Viktiga kallor till osdkerheter i uppskattningar
De kallor till osakerheter i uppskattningar som
anges nedan avser sddana som innebar en signifi-
kant risk for att tillgangars eller skulders varde kan
komma att behdva justeras i vasentlig grad under
det kommande rakenskapsaret.
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Uppskjutna skatter

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna ut-
varderar Actic om det ar tillampligt att aktivera nya
uppskjutna skattefordringar avseende periodens
eller tidigare perioders skattemassiga underskotts-
avdrag. Uppskjuten skattefordran redovisas endast
for underskott for vilka det ar sannolikt att de kan
nyttjas mot framtida skattemassiga dverskott och
mot skattepliktiga temporara skillnader. Under 2016
och 2015 har Actic beddmt att de skattemassiga
underskotten som finns i koncernens verksamhet i
Tyskland inte uppfyller de strikta kriterier som IFRS
staller upp for att uppskjuten skattefordran ska re-
dovisas. Samma beddmning gjordes for Finland un-
der 2015, dessa underskott har dock redovisats som
uppskjuten skattefordran under 2016. Ej aktiverade
skattemassiga underskott uppgar till 127 730 (97
317) tkr. Se aven not 9.

NOT 32 UPPGIFTER OM MODERBOLAGET

Actic Group AB ar ett svenskregistrerat aktiebolag
med sate i Stockholm. Adressen till huvudkonto-
ret &r Smidesvagen 12, SE-171 41, Solna. Koncern-
redovisningen for ar 2016 bestdr av moderbolaget
och dess dotterféretag, tillsammans bendmnd
koncernen.

NOT 33 VINSTDISPOSITION

Vid arsstdmman den 11 maj 2017 kommer ingen
utdelning att foreslas. Balanserande vinstmedel
kommer foreslas dverfdras i ny rakning.
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FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Solna den 25 mars 2017

Erik Lautmann Kristian Carlsson Kemppinen Alireza Etemad Ralf Holmlund
Styrelseordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Lottie Knutson Gunnar Palme Asa Wirén
Ledamot Ledamot Ledamot

Christer Zaar

VD och koncernchef

Var revisionsberattelse har Idmnats den 28 mars 2017

KPMG AB

Hakan Olsson Reising

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

C
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Actic Group AB, org. nr 556895-3409

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Actic Group AB for ar 2016.
Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen
har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild
av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga

delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrédkningen for moderbo-
laget samt rapport dver totalresultat och rapport dver finansiell stalining féor koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillradckliga och andamalsenliga som grund for vara utta-

landen.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som
har ansvaret for att drsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direk-
toéren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer &r nddvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstal-
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lande direktdren for beddmningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sd ar tillampligt, om férhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktdren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pa-
verkar styrelsens ansvar och uppgifter i dvrigt, bland
annat dvervaka bolagets finansiella rapportering.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet

om huruvida arsredovisningen och koncernredovis-

ningen som helhet inte innehéller nadgra vasentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-

ter eller pa fel, och att l1amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet

ar en hodg grad av sakerhet, men ar ingen garanti

for att en revision som utfdrs enligt ISA och god

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktig-
heter kan uppstad pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de eko-

nomiska beslut som anvandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-

fessionellt omddme och har en professionellt skep-

tisk installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgar-
der bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrédckliga och &ndamalsen-
liga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktig-
het till f6ljd av oegentligheter &r hdgre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i masko-
pi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en férstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r lamp-
liga med hansyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinci-
per som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktdrens uppskattningar i redo-
visningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdren anvander antagan-
det om fortsatt drift vid upprattandet av arsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocks3 en slutsats, med grund i de inhadmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héan-
delser eller fornallanden som kan leda till betydan-
de tvivel om bolagets och koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen om den vasentliga osdkerhets-
faktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackli-
ga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida han-
delser eller forhallanden gdra att ett bolag och en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna
och hadndelserna pa ett satt som ger en rattvisan-
de bild.

- inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informatio-
nen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-

sionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten fér den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrel-
sens och verkstallande direktdrens forvaltning for Actic Group AB for ar 2016 samt av forslaget till disposi-

tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillradckliga och andamalsenliga som grund for vara utta-

landen.
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Styrelsens och verkstadllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for foérslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedd®dmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
stéller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande beddma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och

att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt.

Den verkstallande direktéren ska skdta den
[6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokfdring ska fullgd-
ras i dverensstammelse med lag och fér att medels-
forvaltningen ska skdtas pad ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av foérvaltningen,
och daérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till
nagon féorsummelse som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dar-
med vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad
av sakerhet beddma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller férsummelser som kan foran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omddme och
har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och fér-
slaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkornmande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella beddémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar
att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och féorhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och dvertradelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation.
Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsun-
derlag, vidtagna atgarder och andra féorhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfri-
het. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den 28 mars 2017

KPMG AB

Hakan Olsson Reising
Auktoriserad revisor

ARSREDOVISNING 2016 ACTIC GROUP AB | 47




Finansiella definitioner

Antal medlemmar Antal medlemmar vid periodens
slut

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i
férhallande till genomsnittet av periodens ingdende
och utgdende eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat
samt finansiella intékter i férhallande till genomsnit-
tet av periodens ingdende och utgdende sysselsatta
kapital

Centrala och lokala funktioner Operativa kostnader
ej hanforliga till enskilda anlaggningar. Kostnader-
na avser supportfunktioner i form av driftsledning,
marknadsfoéring, kundsupport, HR, finans, IT, Actic-
academy, produktutveckling, etablering, service
samt ledningsgruppen

Club EBITDA Rorelseresultat pa anlaggningsniva,
det vill sdga rorelseresultatet fore av- och nedskriv-
ningar pa immateriella och materiella tillgdngar med
avdrag for kostnader for centrala och lokal support-
funktioner

Club EBITDA Marginal Rorelseresultat pa anlagg-
ningsniva genom nettoomsattning

EBIT Rorelseresultat efter avskrivningar

EBITA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
pd immateriella tillgangar

EBITDA Rorelseresultat féore av- och nedskrivningar
pd immateriella och materiella tillgangar
EBITDA-marginal per segment EBITDA genom
intékter fran externa kunder per segment

Eget kapital per aktie Eget kapital i forhallande till
antalet utestaende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier samt
potentiellt tillkommande aktier

Genomsnittligt antal aktier fére utspddning
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier
Justerad EBITA-marginal Justerad EBITA genom
nettoomsattning

Justerad EBITDA-marginal Justerad EBITDA
genom nettoomsattning

Justerat rérelseresultat (EBITA) EBITA efter ater-
ldggning av jamforelsestdrande poster

Justerat rorelseresultat (EBITDA) EBITDA efter
aterlaggning av jamforelsestdorande poster
Jamforelsestérande poster Poster som inkluderats
i rapport dver resultat och stor jamforelse mellan
tidigare perioder
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Medelantal heltidsanstdllda Medelantalet anstallda
beraknas som summan av medelantalet heltids-
tjanster under perioden per manadsbasis samt
periodens ackumulerat arbetade timmar for tim-
anstallda omraknat till heltidstjanster

Nettoskuld Rantebarande skulder minus likvida
medel

Nettoskuld/justerad EBITDA, ggr Nettoskuld vid
periodens utgang i relation till justerad EBITDA
baserad pa rullande tolvmanadersvardet

Organisk tillvaxt Forandring i nettoomsattning med
justering for valutaeffekter, forvarv samt avyttringar
jamfort med samma period férgaende ar

Resultat per aktie efter utspadning Periodens
resultat i forhallande till genomsnittligt antal stam-
aktier under perioden efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning Periodens resul-
tat i forhallande till genomsnittligt antal stamaktier
under perioden fore utspadning

Rorelsekapital Varulager, kundfordringar, forutbe-
talda kostnader och upplupna intdkter samt dvriga
fordringar minus leverantorsskulder, skatteskulder
(aktuella), dvriga skulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter

Snittintakt per medlem (ARPM) Nettoomsattning
under perioden i relation till genomsnittligt antal
medlemmar under perioden. Genomsnittligt antal
medlemmar baseras pd antal medlemmar vid varje
manadsslut under perioden

Soliditet Eget kapital i procent av totala tillgadngar

Ordlista

Full-Service anlaggning Anldggning med bade
gym- och badverksamhet som drivs med egen
personal

GT Grupptraning

Gym & Bad anldaggning Anldggning dar Actic bedri-
ver gymverksamheten och externa samarbetspart-
ner driver badverksamheten

HIT "High Intensity Training” ar en styrketranings-
metod. Metoden ar hdgintensiv och kortvarig. Den
prioriterar hdg intensitet och fa repetitioner med
malet att utveckla muskulaturen sa effektivt som
moijligt.

In-house anldggning Anlaggning dar extern personal
driver gymmet

Kluster Geografiskt omradde med flera Actic anldgg-
ningar som ligger i naromrade bildar kluster

PT Personlig tréning

Stand-Alone anlaggning Anldggning som bedriver
enbart gymverksamhet
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Actic i korthet

Actic grundades 1981 (fd Nautilus Gym) och lanse-
rade konceptet Gym & Bad. 1995 startades den inter-
nationella expansionen och Actic ar idag en av de
ledande aktorerna pa gymmarknaden i Norden med
bemannade gym. Actic har cirka 165 klubbar med
drygt 210 000 medlemmar i fem l&nder. Huvudmark-
naderna ar Sverige, Norge, Finland samt Tyskland
och Osterrike.

Actic har en unik affarsmodell dar en majoritet
av klubbarna har tillgang till simning, vilket ingéar i
medlemskapet for Actics medlemmar. Actic har fyra
typer av anldggningar. Full-Service, bade gym- och
badverksamhet drivs med egen personal, Gym &
Bad dar Actic bedriver gymverksamheten och
externa samarbetspartners driver badverksamheten,
Stand-alone dar bedrivs enbart gymverksamhet
samt In-house dar extern personal driver gymmet.

Actic erbjuder en vélutvecklad traningsmetod
(HIT-High Intensity Training) och erbjuder medlem-

men personliga traningsprogram med uppféljining
av valutbildad personal. Detta tillsammans med bad-
erbjudandet differentierar oss pa marknaden.

Traningsutbudet ar brett, styrketraning, grupp-
traning och personlig traning (PT) som attraherar
en bred malgrupp som bygger upp framgangs-
rika kluster med Gym & Bad tillsammans med
Stand-alone klubbar i Norden och Tyskland.

Actics vision ar att bidra till ett friskare samhalle
genom att attrahera bredare malgrupper och dari-
genom utvidga marknaden. Vara klubbar engagerar
sig i det lokala samhallet for att bidra till ett halso-
sammare samhalle.

Actic, som har sitt huvudkontor i Solna, Stock-
holm, har drygt 700 heltidsanstallda och en netto-
omsattning under 2016 om 802 miljoner kronor.
Koncernen leds av CEO Christer Zaar.
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Information till akteidgarna

ARSSTAMMA

Actics arsstdmma kommer att hallas i Stockholm
den 11 maj 2017. Aktiedgare som onskar fa arende
behandlat ska skriftligen begara det hos styrelsen
senast den 31 mars 2017 fér att garantera att aren-
det kan inkluderas i kallelsen till &rsstdmman. Be-
garan gors per post till: Actic Group AB (publ), Box
1805, 171 21 Solna eller per e-post till: ir@actic.se.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bo-
lagsstdmma ska dels vara inférd i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken fem vardagar fére stdm-
man, dels anmala sig hos Actic fér deltagande i bo-
lagsstdmman senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Aktiedgare kan narvara vid bolags-
stammor personligen eller genom ombud och kan
aven bitradas av hogst tva personer. Vanligtvis ar
det mojligt for aktiedgare att anmala sig till bolags-
stamman pa flera olika satt, vilka narmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att
résta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.
Initiativ fran aktiedgarna

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begéaran
harom till styrelsen. Begdran ska normalt vara sty-
relsen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstam-
man.

Kallelse till stdmman

Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstam-
ma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt an-
nonseras i Svenska Dagbladet.
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KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN

Deldrsrapport jan-mars 2017 11 maj 2017
Arsstamma 2017 11 maj 2017
Deldrsrapport januari-juni 15 augusti 2017
Deldrsrapport januari-september 14 november 2017

Arsredovisningen distribueras inte till aktiedgare via post
per automatik. Den kan i stallet efter publicering hamtas
pa& hemsidan, www.actic.se, eller bestallas hos ir@actic.se.

IR kontakt
Niklas Alm, Investor Relations:
0708-24 40 88, niklas.alm@actic.se
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Smidesvagen 12,
SE-171 41 Solna, Sweden
| Box 1805, SE-,
| 171 21 Solna, Sweden

Actic Sverige AB
| Actic Norge AS
| Actic Fithess GmbH
| Actic Finland OY

E-post: info@actic.com



