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Forvaltningsberattelse

Allmant om verksamheten

Moderbolaget Actic Topholding AB startade sin verksambhet i juni 2012 och har sitt sate i
Stockholm. Bolaget &r koncernmoder och investerar sjélv elier genom hel- eller deldgda
dotterforetag i féretag som verkar inom bad och friskvard. Stérsta dgare &r Actic International
S.a.rl med ca 96 % av aktierna.

Koncernen driver 152 (2013: 144} anlaggningar inom bad och friskvard huvudsakligen i Sverige,
Norge och Tyskland. Utéver det driver koncernen ett antal anlaggningar i Finland och Osterrike.
Vid utgangen av aret hade koncernen 213 200 (206 600) medlemmar innebdrande en
medlemstillvaxt om 3,1 %. Cirka 70 % av Koncernens gym bedrivs i kommunala simhallar genom
samarbetsavtal med kommuner, resterande 30 % drivs som separata gymanlaggningar.

Ekonomisk éversikt 2014 2013 2012
Nettoomsétining 681 909 664 315 213 467
Rorelsemarginal % -0,8% -0,3% -6,7%
Balansomslutning 1095 185 1179 120 1276 470
Soliditet % 22,1% 40,2% 40,6%

Definitioner: se not 24

2013 och 2014 &r redovisade enligt K3. Koncernen har funnits sedan 31 augusti 2012 varfér 2012
ars jamforelsetal endast omfattar 5 manader.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret samt efter rakenskapsarets utgang

Koncernen har under aret fortsatt arbetet med forbattring och expansion av befintliga anlaggningar
samt investerat i supportfunktioner sasom HR/A6nefunktion, finansfunktion, IT-funktion,
etableringsfunktion och dartill hdrande systemstod.

Under &ret har sex nya anlaggningar dppnats: fyra i Sverige, en i Tyskland och en i
Norge. Vidare har dotterbolaget Actic Sverige AB forvarvat tre anlaggningar i Sverige. Utdver
detta har en anlaggning sténgts i Norge.

En refinansiering av verksamheten har genomforts i koncernen under kalenderéret vilket medfort
okad belaning, légre amorteringsgrad samt tilldgg av en Capex-facilitet om 30 MSEK att nyttja vid
behov. Capex-faciliteten ger koncernen mdjlighet att férvdrva mindre anlaggningar I6pande under
kommande ar.

Efter rikenskapséarets utgang har ytterligare tre anlaggningar forvarvats via inkréam och en har
dppnats i egen regi (Sverige). Férvarven har finansierats via en nyemisssion. Beslut har dven tagits
om nedliggning av fyra anléggningar i Sverige, varav tre anldggningar har ett medlemsantal
mindre dn 250 medlemar, vilket kommer att verkstallas under forsta halvaret 2015.

Koncernen befinner sig i ett antal mindre forvarvsprocesser dar avsikisforklaring har tecknats.

I mars 2015 avslutade den tidigare verkstéllande direktdren sin tjanst och en ny verkstallande
direktor har tilltratt fr. o m 1e april 2015.



3(28)
Actic Topholding AB

Org nr 556895-3409

Fo6rvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Den svenska, finska och tyska marknaden fortsétter véxa och penetrationen av marknaden
fortsétter samtidigt som fokus pa halsa tilltar i samhéllet och inom naringslivet. Dock har antalet
gym okat kraftigt pa samtliga marknader under senare ar samtidigt som det alternativa
traningsutbudet fér konsumenten tilltar sadsom I6pklasser, on-line traning, etc. Detta medfér att de
medlemstillvixtnivaer som tidigare har forelegat inom gymbranschen, nu fér manga aktorer
successivt avtagit.

Utvecklingen har medfért en konsolidering av marknaden som troligtvis kommer fortga under
kommande &r. Actic som till stor del &r fokuserad pa gymdrift i simhallar samt &r den stbrsta

aktéren i Sverige, sett till antal anlaggningar, tar del av konsolideringen och férvarvar successivt
mindre aktérer pa marknaden. Detta medfor att antalet medlemar for Actic stadigt tilltar.
Koncernens expansion kommer fortsétta i samtliga lander via nyetableringar och forvéarv kommande
ar dven om underliggande tillvixttakt inte haller samma hdga nivéer som historiskt vis.

Actic ar ett foretag under stark expansion lokaliserat i fem olika lander. En utmaning for foretaget,
saledes dven ett riskomrade, &r att utveckla processer och rutiner anpassade for tillvaxt, speciellt
for den tyska verksamheten. Visentliga risker och osédkerhetsfaktorer avser framférallt tilltagande
konkurrens pa marknaden samt politiska omvarldsfaktorer i respektive land.

| Sverige har Actic en marknadsledande position och &r mindre kénsligt for konkurrens och
marknadsrelaterade risker. | Norge har en tuffare konkurrenssituation uppstatt med flertalet nya
aktorer vilket medfor en viss osadkerhet. Tyskland bedéms som lagre risk &n i Norge da Actic
verkar i mindre stidder med begransad konkurrens genom kommunsamarbeten i simhallar.

Koncernen har en relativt hég belaningsgrad och foljer samtidigt en omfattande expansionsplan,
vilket gér det viktigt att folja likviditet, investeringar och covenanter Idpande fér att minimiera
finansiell exponering.

Icke finansiella upplysningar

Under 2013 och 2014 har ett omfattande arbete skett fér att utveckla Actic och dess personal |
samtliga lander organisatoriskt och kompetensmassigt da personalen ar grunden i verksamheten.
Ett intensivt arbete med att utveckla varumarke samt vardegrunder via "den friska visionen” har
skett fran styrelse och ledning.

Den Friska visionen innebar att skapa ett friskare samhalle genom aktiv tréning. Vart l6fte till
kunderna &r att ge dem en triéning som skapar resultat. De tva delarna utg6r grunden for vart
varumarke och vad vi star for. Utdver de grundpelarna har vi vara kérnvarden som ger oss kanslan
for hur vi ska arbete mot var vision och pa vilket satt vi ska halla vart l6fte mot kunderna.

Senaste tva aren har dven Actic Academy lanserats dar var personal vidareutvecklas och vara
framtida ledare far en grund att sta pa.

Vi pa Actic &r starkt engagerade i samhéllet runt omkring oss for att ménniskorna som lever dar
ska bli friskare genom tréning. Det betyder t.ex. att vi samarbetar med lokala féreningar, féretag,
vardcentraler, studentféreningar, seniorklubbar, kommuner, etc. Vi finns i ndrsamhallet for att fler
ska fa inspiration till och kunskap om tréning.
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Utldndska filialer )
Koncernens verksamhet i Osterrike bedrivs genom filialen Actic Fitness GmbH Zwnl, filial till

koncernens tyska bolag Actic Fitness GmbH.

Leasingavtal

Koncernens verksamhet bedrivs nastintill uteslutande i hyrda iokaler dar koncernen hyr lokaler av
fastighetségare, bortsett fran tva av koncernens anléggningar som bedriver sin verksamhet i
lokaler dgda av Actic. Hyresavtalen inkluderar vanligtvis en fast och en rorlig del dar bolaget enligt
avtal dr skyldigt att betala en del av omséttningen som bedrivs i den hyrda lokalen. Flera av
hyresavtalen innefattar &ven en lagsta hyra.

Koncernen leasar majoriteten av maskinparken i gymmen. Utéver hyresavtal avseende lokaler
samt maskinleasing finns det i bolaget ett mindre antal avtal avseende Gvrig leasing.

Forslag till disposition av féretaget vinst
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 540 867 708, disponeras enligt féljande:

Overkursfond 366 242
Balanserat resultat och arets resultat 174 625
Summa fritt eget kapital 540 868
Balanseras i ny rakning 540 868

Vad betriffar koncernens och moderféretagets resultat och stallning i dvrigt, hanvisas till
efterféljande resuitat- och balansrékningar med tillhérande noter.
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Belopp i tkr Not 2014 2013
Nettoomsattning 2 681 909 664 315
Ovriga rorelseintikter 24 216 23 626
706 126 687 941
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -6 052 -5 090
Ovriga externa kostnader 4 -324 580 -325 762
Personalkostnader 3 -237 533 -219 890
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 5 -138 668 -139 519
Ovriga rorelsekostnader -4 748 =
Rorelseresultat 6 -5 455 -2 320
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran férsaljning av dotterforetag - 1963
Ovriga rénteiniékter och liknande resultatposter B8 2237 2 064
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -39 781 -33 351
Resuitat efter finansiella poster -42 999 -31 655
Resultat fore skatt -42 999 -31 655
Skatt pa arets resultat 10 -9 963 -6 512
Arets resultat -52 961 -38 167
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -52 961 -37 866
Minoritetsintresse - -300
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Belopp i tkr Not  2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar
Goodwill 11 618 520 700 677
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 13 020 2548
631 540 703 225
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 12 118 894 127 700
Inventarier och forbattringsutgifter i férhyrda lokaler 13 187 183 198 503
Pagaende nyanlaggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar 14 7 999 1800
314 075 328 003
Finansiella anldggningstiligangar
Uppskjuten skattefordran 16 4319 3637
4319 3637
Summa anliiggningstillgangar 949 934 1 034 865
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 3 836 3 699
3836 3699
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 617 21741
Ovriga fordringar 11 257 12 009
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 31105 27 752
60 979 61 502
Kassa och bank
Kassa och bank 80 436 79 054
80 436 79054
Summa omséttningstillgangar 145 251 144 255
SUMMA TILLGANGAR 1095185 1179120
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Belopp i tkr Not  2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 17,18

Aktiekapital 50 50

Ovrigt tillskjutet kapital 366 242 540 979

Balanserat resultat inkl arets resultat -118 932 -66 462

Eget kapital hénférligt till moderféretagets aktieégare 247 360 474 567

Summa eget kapital 247 360 474 567

Avsittningar

Avséttning for Uppskjuten skatteskuld 16 37 380 36 248

37 380 36 248

Langfristiga skulder 19

Skulder till kreditinstitut 592 434 463 290
592 434 463 290

Kortfristiga skulder

Skulder fill kreditinstitut 19 42 193 45 176

Leverantorsskulder 64 274 52 549

Aktuell skatteskuld 3502 7106

Ovriga skulder 15143 14 798

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 92 900 85 387
218 011 205 016

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1095185 1179120

Stillda siakerheter och ansvarsforbindelser - koncernen

Belopp i tkr 2014-12-31 2013-12-31

Stillda sakerheter

Fér egna skulder och avséftningar

Fastighetsinteckningar 40 000 40 000

Foretagsinteckningar 59 750 59 750

Tillgangar med dganderattsforbehall 315485 317 386

Aktier 541 530 541 530

Summa stéllda sakerheter 956 765 958 676

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Belopp i thr Not 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -42 999 -31 655
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 23 138 911 132 204
95912 100 549
Betald inkomstskatt -16 522 -14 568
Kassaflode fran den lIopande verksamheten fore
férandringar av roreisekapital 79 390 85 981
Kassafléde frén fordndringar i rOrelsekapital
Okning(-)}Minskning(+) av varulager -137 1197
Okning(-¥Minskning(+) av rérelsefordringar -2 262 648
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 19 883 -518
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 96 874 87 309
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anléggningstillgangar -40 008 -41 222
Férvarv av immateriella anlaggningstillgangar -8 973 -3 743
Kassafldode fran investeringsverksamheten -48 981 -44 965
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 160 550 -
Amortering av lan -20 800 -15 000
Amortering av leasingskuld -20 520 -20 845
Upptagna leasinglan 8 996 10 585
Avyttring av minoritetsandel S 2400
Utbetald utdelning till moderforetagets aktieagare -174 737 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -46 511 -22 860
Arets kassafléde 1382 19 484
Likvida medel vid arets borjan 79 054 59 570
Likvida medel vid arets slut 22 80 436 79 054
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Belopp i thr Not 2014 2013
Nettoomsattning = -
86relsens kostnader

Ovriga externa kostnader - -28
Ovriga rérelsekostnader -1 -82
Roérelseresultat 4 -1 -110
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 7 174 737 -
Resultat efter finansiella poster 174 736 -1
Resultat fore skatt 174 736 -111
Skatt pa arets resultat 10 - -
Arets resultat 174 736 -111
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Belopp i tkr Not  2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Finansiella anldggningstiligangar
Andelar i koncernforetag 15 540 979 540 979
540 979 540 979
Summa anléiggningstillgangar 540 979 540 979
Omsittningstillgangar
Kassa och bank 39 49
Summa omséttningstiligangar 39 49
SUMMA TILLGANGAR 541019 541 028
Balansridkning - moderforetaget
Belopp i tkr Not  2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18
Bundet egel kapital
Aktiekapital (540 979 196 aktier) 50 50
50 50
I_-‘_.ritt eget kapital
Overkursfond 366 242 540 979
Balanserat resultat -111 -
Arets resultat 174 736 111
540 868 540 868
540918 540 918
Kortfristiga skulder
Skulder tili koncernféretag 100 28
Leveranttrsskulder 1 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter — 81
101 109
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 541 019 541 028
Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser - moderforetaget
Belopp i tkr 2074-12-31 2013-12-31
Stillda sékerheter
Fér dotterbolags skulder tilf kreditinstitut
Aktier 540 979 540 979
Ansvarsférbindelser Inga Inga



Actic Topholding AB
Org nr 556895-3409

Noter

11(28)

Belopp i tkr om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och for forsta aret ocksa
enligt Bokforingsndmndens allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

(K3).

| samband med dvergangen till K3 har reservdelslager samt maskinlager omklassificerats fran
varulager till anlaggningstillgang. Detta har e] paverkat resultatrakningen.

Moderféretaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges
nedan under avsnittet "Redovisningsprinciper i moderforetaget”. Overgangen till K3 har inte
inneburit nagra évergangseffekter for moderforetaget varvid nagon ingangshalansrékning ej har
redovisats.

Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats till anskaffningsvérden om inget annat anges
nedan.

Immateriella tillgangar

Utveckling av programvara

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tiligang nér samtliga nedanstaende
férutsattningar ar uppfyllda:

- Det &r tekniskt mdjligt att fardigstélla den immaterielia anlaggningstillgangen sa att den kan
anvandas eller saljas.

- Avsikten &r att fardigstalla den immaterieila anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja
den.

- Férutsattningar finns fér att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgangen.

- Det &r sannolikt att den immateriella anliggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser fér att fullfdlja
utvecklingen och for att anvinda eller sélja den immateriella anldggningstiligangen.

- De utgifter som &r hénférliga till den immateriella anlaggningstiligangen kan beraknas pa ett
tillforlitligt satt.

Ovriga immateriella anldggningstiligangar
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar som forvérvats ar redovisade till anskaffningsvarde

minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad goodwill

och varumarken redovisas i resultatrdkningen som kostnad nar de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjért dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrékningen.

Nyttjiandeperiod
Férvidrvade immateriefia tillgangar
Dataprogram 3ar
Hyresréatter Kontraktstid
Goodwill 10 ar
Forvarvad medlemsbas 3ar

Bolaget bedémer att 10 &r &r en skalig avskrivningstid pa goodwill, givet framtida intj&ningsférmaga och

kassaflode. Den tilivixt som praglar branschen (friskvard) beddms fortga och det koncept bolaget
utvecklar har visat sig béarkraftigt &ven internationellt.
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Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anléggningstiligangar redovisas till anskaffningsvérde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingér férutom inkdpspriset dven utgifter som

ar direkt hanforliga till férvarvet.

Tillkemmande ultgiffer
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tiligangens redovisade varde.
Utgifter for Ibpande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Fér koncernens tvé fastigheter har skillnaden i férbrukningen av betydande komponenter bedémts
vara vasentlig. Dessa tillgangar har darfor delats upp i komponenter vilka skrivs av separat.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart dver tillgngens beréknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade férbrukningen av tillgéngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen.

Nyttiandeperiod
Byggnader 10-40 ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet 20 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Byggnaderna bestar av ett antal komponenter med olika nyttjandeperioder. Huvudindefningen ar
byggnader och mark. Ingen avskrivning sker pa4 komponenten mark vars nyttiandeperiod beddms
som obegrinsad. Byggnaderna bestar av flera komponenter vars nyttjandeperiod varierar.

Féljande huvudgrupper av komponenter har identifierats och ligger till grund for avskrivningen pa
byggnader:

- Stomme, barverk, yttervaggar, yttertaksstomme

- Fénster, fasad- och glaspartier

- Entrépartier, utv mark, innerddrrar, sanitet, vdarme

- Keramiska plattor, vattenrening, luft, kanalisation mm

- Belysning, svagstrom, styr- och regler, maining, mm

Nedskrivningar - materiella och immateriella anléggningstillgangar samt andelar i
koncernfiretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs vérde ar lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beréknas tillgdngens atervinningsvérde. Om
det inte gar att berskna en enskild tillgangs atervinningsvérde beréknas atervinningsvardet for
hela den kassagenererande enhet som tillgangen hor till.

Atervinningsvirdet &r det hdgsta av verkligt varde med avdrag fér forséljningskostnader och
nyttjandevérde. Vid berékning av nyttjandevérdet beréiknas nuvardet av de framtida kassafloden
som tillgangen véntas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt ndr den avytiras eller
utrangeras. Den diskonteringsrénta som anvénds &r fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga
bedémningar av pengars tidsvirde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning
aterfors endast om de skal som lag till grund fér berékningen av atervinningsvérdet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats. En nedskrivning av goodwill aterférs endast om
nedskrivningen féranleddes av en sarskild extern omstandighet av ovanlig karaktar som inte
forvantas upprepas och senare hindelser har intraffat som upphéver verkningarna av denna
omstandighet.

40 ar
30 ar
20 ar
15 ar
10 ar
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Leasing

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt
leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilka de risker och férdelar som ar forknippade med att 4ga
en tillgang i allt vasentligt dverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasing-
avtal ar ett leasingavtal som inte &r ett finansiellt leasingavtal.

Finansiefla leasingavial

Rattigheter och skyldigheter enligt finansiella leasingavtal redovisas som tillgang och skuld i
balansrakningen. Vid det férsta redovisningstillfallet varderas tillgangen och skulden till det lagsta
av tillgangens verkliga vérde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som ar direkt
hanforbara till ingaende och uppligg av leasingavtalet |&ggs till det belopp som redovisas som
tillgang.

Efter det forsta redovisningstillfillet fordelas minimileaseavgifterna pa rénta och amortering av
skulden enligt effektivriantemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnader det rakenskapsar
de uppkommit.

Den leasade tillgngen skrivs av dver nyttjandeperioden vilket &ven dverensstammer med
leasingperioden.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd férstagangshyra men
exklusive utgifter for tjanster som forsakring och underhall, redovisas som kostnad linjart over
leasingperioden.

Utlandsk valuta

Poster i ufldndsk valuta

Monetira poster i utlindsk valuta réknas om till balansdagens kurs. Icke-monetdra poster réknas
inte om utan redovisas til! kursen vid anskaffningstilifallet.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omrékning av monetara poster
redovisas i resultatrakningen det rdkenskapsar de uppkommer.

Nettoinvesteringar i utlandsverksamhet

En valutakursdifferens som avser en monetdr post som uigér en del av en nettoinvestering
i en utlandsverksamhet och som &r varderad utifrAn anskaffningsvirde redovisas i
koncernredovisningen som en separat komponent direkt i eget kapital.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder, inklusive goodwill och andra koncemmaéssiga éver- och undervarden,
raknas om till redovisningsvalutan till balansdagskurs. Intékter och kostnader rédknas om till avista
kursen per varje dag for affarshandelserna om inte en kurs som utgér en approximation av den
faktiska kursen anvands (t.ex. genomsnittlig kurs). Valutakursdifferenser som uppkommer vid
omrékningen redovisas direkt mot eget kapital.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det 1agsta av anskaffningsvérdet och nettoforséljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beréknas enligt férst in- férst ut- principen. |
anskaffningsvardet ingér férutom utgifter fér inkop dven utgifter for att bringa varorna till deras
aktuella plats och skick.
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Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifrdn anskaffningsvérdet) i BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar féretaget blir part i
instrumentets avtalsméssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrékningen nér den
avtalsenliga ratten till kassaflodet fran tillgéngen har upphdrt eller reglerats. Detsamma galler nar
de risker och fordelar som ar férknippade med innehavet i allt vésentligt dverférts till annan part
och foretaget inte l&ngre har kontroll dver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen nir den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller upphart.

Virdering av finansiella tillgadngar
Finansiella tillgangar vérderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive
eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som berdknas inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstilifallet till anskaffningsvarde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar och med tillégg for eventuella uppskrivningar.

Virdering av finansiella skuider

Finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanférliga till
upptagande av tan korrigerar lanets anskaffningsvérde och periodiseras enligt effektivrante-
metoden.

Erséttningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda efter avsiutad anstélining

Klassificering

Pianer for ersattningar efter avslutad anstéllning klassificeras som antingen avgiftsbestdmda eller
férmansbestamda.

Vid avgiftsbestimda planer betalas faststéllda avgifter till ett annat féretag, normalt ett
forsakrings- féretag, och har inte langre nagon forpliktelse till den anstéllde nér avgiften ar betald.
Storleken p& den anstilides ersattningar efter avslutad anstélining ar beroende av de avgifter
som har betalat och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Vid férmansbestamda planer har foretaget en forpliktelse att I&mna de Gverenskomna
ersattningarna till nuvarande och tidigare anstélida. Féretaget bér i allt vasentligt dels risken att
ersattningarna kommer att bli hégre &n férvantat (aktuariell risk), dels risken att avkastningen
pa tillgangarna avviker fran férvantningarna (investeringsrisk). Investeringsrisk féreligger &ven
om tillgangarna ar éverforda till ett annat féretag.

Koncernen har endast planer som klassificeras sasom avgiftsbestadmda planer.

Avgiftsbestdmda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifter redovisas som
skuld.

Pensionsforpliktelser i koncernens utldndska dotterféretag redovisas pa samma sétt som i de
svenska bolagen.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrékningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt dr inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat och
den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt
ar inkomstskatt fér skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till folid av tidigare
transaktioner eller handeiser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for
temporara skilinader som harrér fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvéanda
skattemassiga underskottsavdrag. Vérderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa
de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore balansdagen och har inte nuvarde-
beraknats.

Koncernredovisning

Dofterféretag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av roste-
talet eller pa annat sétt har ett bestdmmande inflytande. Bestimmande inflytande innebar en ratt
att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordetar.
Redovisningen av rorelseférviry bygger pa enhetssynen. Det innebdr att férvarvsanalysen
uppréttas per den tidpunkt da férvarvaren far bestammande inflytande. Fran och med denna
tidpunkt ses forvarvaren och den forvarvade enheten som en redovisningsenhet. Tillampningen
av enhetssynen innebér vidare att alla tillgangar (inklusive goodwill} och skulder samt intékter och
kostnader medraknas i sin helhet dven for deldgda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beréknas till summan av verkligt vérde vid forvarvstidpunkten
for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och dvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalinstrument, utgifter som &r direkt hanforliga till rérelseforvarvet samt eventuell tillaggs-
kopeskilling. | férvarvsanalysen faststélls det verkliga vérdet, med nagra undantag, vid
forvarvstidpunkten av férvéarvade identifierbara tillgangar och dvertagna skulder samt minoritets-
intresse. Minoritetsintresse vérderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade foretagets intékter och
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ
goodwill.

Goodwill

Koncernmassig goodwill uppkommer nar anskaffningsvérdet vid forvarv av andelar i dotterforetag
overstiger det i forvdrvsanalysen faststéllda vérdet pa det férvdrvade foretagets identifierbara
nettotillgangar. Goodwill redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuell nedskrivning.

Eliminering av transaktioner mellan koncernfSretag, intresseféretag och gemensamt styrda
féretag

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter och kostnader och orealiserade vinster eller
forluster som uppkommer vid transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.
QOrealiserade vinster som uppkommer vid transaktioner med intresseféiretag och gemensamt
styrda foretag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden elimineras i den utstrackning som
motsvarar koncernens dgarandel i féretaget. Orealiserade forluster elimineras pd samma séatt som
orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagon indikation pa nagot
nedskrivningsbehov.
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Redovisningsprinciper i moderforetaget

Anteciperad utdelning
Eftersom moderforetaget innehar mer n hélften av rosterna for samtliga andelar i dotterforetaget

redovisas utdelning nér ratten att fa utdelning bedéms som séker och kan beréknas pa ett tillforlitligt
satt,

Koncernbidrag och aktiedgartiflskott
Koncernbidrag som erhallits/idmnats redovisas som en bokslutsdisposition i resultatrakningen.
Det erhallna/lamnade koncernbidraget har paverkat foretagets aktuella skatt.

Koncernuppgifter
Av koncernens totala inkép och férsaljning métt i kronor avser 0 % av inkdpen och 0 % av
forsaljningen andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tillhar.

Av moderforetagets totala inkdp och férsaljning matt i kronor avser 0 % av inkdpen och 0 % av
forsaljningen andra foretag inom hela den féretagsgrupp som foretaget tillhor.
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Not 2 Nettoomsittning per rorelsegren och geografisk marknad
2014 2013
Koncernen
Nettoomsiittning per geografisk marknad
Sverige 486 548 467 571
Norge 140712 148 382
Tyskland 37777 31 568
Osterrike 3330 3028
Finland 13 544 9838
Island - 3929
681 909 664 315
Not 3 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse
Medelantalet anstéllda varav varav
2014 mén 2013 mén
Moderforetaget
Totalt i moderféretaget - 0% - 0%
Dotterforetag
Sverige 390 36% 358 43%
Ovriga lander 143 50% 137 50%
Totalt i dotterféretag 533 34% 495 45%
Koncernen totalt 533 40% 495 45%
Redovisning av konsférdelning i féretagsledningar
2014-12-31 2013-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnior
Moderforetaget
Styrelsen 20% 20%
Svriga ledande befattningshavare 0% 0%
Koncernen fotalt
Styrelsen 20% 20%

Ovriga ledande befatiningshavare

11%

0%
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2014

Léner och Sociala

erséltningar kostnader

Moderféretaget - —
({varav pensionskostnad) -
Dotterfiiretag 225151 56 397
{varav pensionskostnad) (9 325
Koncernen totait 225151 56 397
{varav pensionskostnad) 1) {9 325)

1) Av koncernens pensionskostnader avser 2 410 (f.4. 1 447) foretagets ledning avseende

9 (5) personer.

Loner och andra ersittningar fordelade mellan styrelseledaméter m.fl. och dvriga

anstilida
2014
Styrelse Ovriga
och VD anstélida
Moderforetaget = -
(varav tantiem 0.d.) -
Dotterforetag 3018 222133
(varav tantiem 0.d.) -
Koncernen totalt 3018 222 133
(varav tantiem 0.d.) -

Avgangsvederlag

2013
Loner och Sociala
erséliningar kostnader
-}
208 688 50 689
{8 045)
208 688 50 689
1) (8 045)
2013
Styrelse Ovriga
och VD anstéllda
-
2729 205 959
{240)
2729 205 959
{240)

VD har 10 manaders avgangsvederlag vid uppsagning fran bolagets sida, dock ej avrakningsfritt mot
annan tjanst samt om VD grovt asidosatt sina ataganden.
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Not 4 Arvode och kostnadsersittning till revisorer

2014 2013
Koncern
KPMG AB
Revisionsuppdrag 984 1047
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 95 45
Skatteradgivning 315 319
Andra uppdrag 143 342
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag - 73
Moderfdretag
KPMG AB
Revisionsuppdrag 25 25

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankormmer pa féretagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana évriga arbetsuppgifter.

Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

2014 2013
Koncernen
Goodwill -82 157 -81 920
Ovriga immateriella -1518 -
Byggnader och mark -8 882 -10 567
Inventarier och forbattringsutgifter pa annans fastighet -46 112 -47 032

-138 668 -139 519
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Not 6 Operationell leasing

Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Koncern

Rikenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter
Minimileaseavgifter

Omséttningsbaserade hyror

Framtida leaseavgifter* avseende icke
uppsédgningsbara operationsiia leasingavtal
Inom ett ar

Mellan ett och fem ar

Senare an fem ar

Den operationella leasingen avser i allt vésentligt hyreskontrakt fér lokaler. Hyreskontrakten
innehaller fast hyra eller omsattningsbaserad hyra, alternativt en kombination av fast- och

2014-12:31

-70 996

-119 788

-190 784

2014-12-31

193 167
760 870

275 582

1229619
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2013-12-31

-65 182
-123 101

-188 283

2013-12-31

185 443
678 887

255 800

1120130

omséttningsbaserad hyra. Omséttningsbaserad hyra berdknas som % av omsattning och skiljer sig

mellan olika avtal beroende pa vad som innefattas i hyran.

* Framtida leaseavgifter avser bade fast avtalad hyra samt omséttningsbaserad hyra.

Moderforetaget 2014 2013
Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter - -
Not 7 Resultat fran andelar | koncernféretag
2014 2013
Utdelning 174 737 —
174 737 =
Not 8 Rénteintéikter och liknande resultatposter
2014 2013
Koncernen
Ranteintakter, externa 2237 2064
2237 2064
Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter
2014 2013
Koncernen
Rantekostnader -37 655 -30 651
Rantekostnader finansiell leasing -2125 -2 700
-39 781 -33 351
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Not 10 Skatt pa arets resultat
2014 2013
Koncernen
Aktuell skattekostnad -10 168 -8 811
Uppskjuten skatt 205 2299
-9 963 -6 512
2014 2013
Moderféretaget
Aktuell skattekostnad/skatteintakt - -
Avstamning av effektiv skatt
2014 2013
Koncernen Procent Belopp Procent Bslopp
Resultat fére skatt -42 999 -31 655
Skatt enligt gallande skattesats fér moderforetaget 22,0% 9 460 22,0% 6 964
Effekt av andra skattesatser for utldndska dotterféretag 1,4% 623 3.9% 1239
Avskrivning av koncernmassig goodwill -42,0% -18074  -56,9% -18 022
Andra icke-avdragsgilla kostnader -6,8% 2914 241% -7 636
Ej skattepliktiga intakter 0.1% 38 23,0% 7 268
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 2,6% 1123 9.5% 3003
Ovrigt -0,5% -218 2,1% 673
Redovisad effektiv skatt -23.2% 9963  -206% -6 512
2014 2013
Moderforetaget Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fére skatt 174 736 11
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget 22,0% -38 442 22,0% 24
Ej avdragsagilla kostnader 0,0% - -162% -18
l§j skattepliktiga intakter (utdelning) -22,0% 38 442 0,0% -
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt 0,0% - -5,9% 6
Redovisad effektiv skatt 0.0% - 0.0% -
Not 11 Goodwill
2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 809 897 808 607
Forvérv 1290
Vid arets slut 809 897 809 897
Ackumulerade avskrivningar
Vid érets borjan -109 220 -27 300
Arets avskrivning -82 157 -81 920
Vid drets slut -191 377 -109 220
Redovisat varde vid arets slut 618 520 700 677
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Not 12 Byggnader och mark

2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 141 884 141 799
Nyanskaffningar 76 85
Vid arets slut 141 960 141 884
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -14 184 -3617
Arets avskrivning -8 882 -10 567
Vid arets slut -23 066 -14 184
Redovisat virde vid arets slut 118 894 127 700
Not 13 Inventarier och forbattringsutgifter i forhyrda lokaler

2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 266 826 226 783
Nyanskaffningar 33733 39 570
Avyttringar och utrangeringar -1 806 -2 534
Avyttring av dotterforetag - -1 353
Omklassificeringar 1203 4 360
Vid arets slut 299 957 266 826
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -68 324 -23 862
Avyttringar och utrangeringar 1 662 1217
Avvyttring av dotterforetag — 1353
Arets avskrivning -46 112 -47 032
Vid arets slut -112 774 -68 324
Redovisat varde vid arets slut 187 183 198 503
Leasing
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med ett redovisat virde om 39 399 48 710

Moderforetaget
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal
ingar med ett redovisat varde om -

Under dvriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen redovisas nuvardet av framtida

betalningar avseende skuldforda finansiella leasingforpliktelser.



Actic Topholding AB
Org nr 556895-3409

23 (28)

Not 14 Pagaende nyanldggningar och forskott
avseende materiella anlaggningstillgangar
2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Vid arets bérjan 1800 4593
Omkiassificeringar -1 203 -4 360
Investeringar 7 402 1 567
Redovisat virde vid arets slut 7 999 1 800
Not 15 Andelar i koncernféretag
2014-12-31 2013-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets bérjan 540 979 540 979
Vid arets slut 540 979 540 979
Spec av moderféretagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
2014-12-31 2013-12-31
Antal Andel Redovisat Redovisal
Dotterforetag / Org nr/ Séite andslar i% i) vérde vérde
Actic Midholding AB, 556895-3383, Stockholm 540979 196 100,0 540 979 540 979
Actic Holding AB, 556740-9635, Stackholm 245 988 100,0
Actic AB, 556735-9954, Stockholm 1000 100,0
Actic Gym & Bad AB, 556595-7858, Stockhoim 100 100,0
Sydpoolen Actic AB, 556729-9648, Stockholm 100 100,0
Actic Gym Finland QY, 1628335-8, Finland 50 50,0
Actic Sport AS, 8794-38462, Norge 100 100,0
Actic Sverige AB, 556494-3388, Stockholm 100 100,0
Aclic Gequipment AB, 5566733-7000, Stockhoim 100 100,0
Actic Germany Gmbh, 723279, Tyskland 100 100,0
Aclic Gym Finland QY, 1628335-8, Finland 30 50,0
Medic Operaling AB, 5563064808, Orebro 100 100,0
Aclic Friskvigen AB, 556362-5309, Stockholm 100 100,0
540 979 540 879

i) Agarandelen av kapitalet avses, vilket &ven dverensstéimmer med andelen av rosterna

for totalt antal aktier.



24 (28)
Actic Topholding AB

Org nr 556895-3409
Not 16 Uppskjuten skatt
2014-12-31

Uppskjuten Uppskjuten
Koncernen skaftefordran skatteskuld Netto
Vésentliga lemporéra skillnader
Byggnader och mark 4319 16 655 -12 337
Periodiseringsfond - 19 746 -19 746
Ovriga temporéra skillnader - 978 -978
Uppskjuten skattefordran/skuld 4 319 37 380 -33 061
Kvittning — — —
Uppskjuten skattefordran/skuid (netto) 4319 37 380 -33 061

2013-12-31

Uppskjuten Uppskjuten
Koncernen skattefordran skatteskuld Netlo
Vésenlliga tempordra skillnader
Byggnader och mark 1830 17 641 -15 811
Periodiseringsfond - 18 415 -18 415
Ovriga temporéra skillnader 1 807 192 1615
Uppskjuten skattefordran/skuld 3637 36 248 -32 811
Kvittning - - —
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 3637 36 248 -32 611

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader har berdknats till 22 % av skillnaden mellan
bokfort virde och skattemassigt varde

Not 17 Eget kapital i ingangsbalansriakningen
Ovrigt
Aktie-kapital tillskjutet Reserver
kapital
Koncernen
Enligt faststalld balansrékning 2013-12-31 50 540 979
Justerad balans efter
byte av redovisningsprincip 2013-12-31 50 540 979 -
Balanserat resultat Minoritots-
inkl arefs resultat intresse
Koncernen
Enligt faststélld balansrdkning 2013-12-31 -64 351 -
Effekter av byte av redovisningsprincip (RR)
Komponentavskrivning pa anldggningstiligangar -2 112 -
Summa effekter av byte av redovisningsprincip {(RR) 2112 -

Eget kapital 2013-12-31 -66 462 -
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Not 18 Eget kapital
2014-12-31
Aktie Ovrigt Reserver  Balres Minoritef Summa
kapital tillskjutet inki arets eget
kapital resultat kapital
Koncernen
Justerad 1B 50 540979 - -66462 - 474 567
Arets resultat -52 961 -52 961
Transaktioner med dgare
Utdelning -174 737 - - -174 737
Summa - -174 737 - - - -174 737
Omféring mellan poster i eget kapital
Kursdifferens = - - 491 - 491
Summa - - - 491 - 491
Vid arets utgang 50 366 242 - -118932 247 360
2014-12-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie Upp- Reserv- Overkurs Fond fér  Balres Summa
kapital skrivnings- fond fond verkligt inkl drels eget
fond virde resultat kapital
Moderforetaget
Ingaende balans 50 - ~ 540979 - -111 540 918
Arets resultat 174 736 174 736
Transaktioner med dgare
Utdelning -174 737 - -174 737
Summa = - - 174737 - - -174 737
Vid arets utgang 50 - — 366242 174 625 540 918
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Not 19 Langfristiga skulder

2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Skulder som forfaller inom ett ar fran balansdagen 42 193 45176
Skulder som forfaller 1-5 ar fran balansdagen 592 434 188 280
Skulder som férfaller senare &n fem ar fran balansdagen: - 275 000
Summa skulder till kreditinstitut 634 627 508 466
Moderfiretaget
Skulder som forfaller inom ett ar fran balansdagen Inga Inga
Skulder som forfaller 1-5 ar fran balansdagen Inga Inga
Skulder som forfaller senare an fem ar fran balansdagen: Inga Inga

Covenanter i enlighet med finansieringsavial fbljs och rapporteras Iépande till kreditgivare i

samband med finansiering av verksamheten. De fyra covenanter som féljs IGpande &r; Total Net

Debt to EBITDA, EBITDA to Financial Net Payable, Cash Flow to Debt Services och Capital

Expenditure.

For stéllda sékerheter se poster inom linjen vid koncernens balansrékning.

Skulder avseende finansiella leasingavtal i koncernen avser framlida leasingavgifter hdnforiiga till
avial under finansiell leasing. Férpliktelser avseende finansiell leasing forfaller till betalning enligt

nedan;
2014-12-31
Amortering Rénta Total betalning
Inom ett ar 16 193 b74 16 767
Mellan ett och fem ar 23 523 2498 26 021
Senare an fem ar - - -
39716 3072 42 788
Amortering som forfaller inom ett &r redovisas som kortfristig skuld.
Not 20 Checkrikningskredit
2014-12-31 2013-12-31
Koncern
Beviljad kreditlimit 10 000 10 000
Outnyttjad del -10 000 -10 000
Utnyttjat kreditbelopp - -
Moderforetag
Beviljad kreditlimit = =
Qutnyttjad del — —

Utnyttjat kreditbelopp
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Not 21 Betalda riintor och erhallen utdelning
2014 2013
Koncernen
Erhallen rénta 2237 2064
Erlagd rénta 36 470 29 992
Not 22 Likvida medel
2014-12-31 2013-12-31
Koncernen
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel.
Kassamedel 750 820
Banktillgodohavanden 79 686 78 234
80 436 79 054

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vérdefluktuationer.

- De kan |&tt omvandlas till kassamedel.

- De har en I6ptid om hdgst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.

| de likvida medelen ingar ett belopp om 2 680 TSEK i en Islandsk bank som inte r tillgangligt att
utnyttjas for koncernens rakning utanfor Island pga restriktioner att féra pengar ur landet.

Not 23 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m

2014 2013
Koncernen
Avskrivningar 138 668 139 519
Nedskrivningar 1527
Orealiserade kursdifferenser 1000
Rearesultat forsdljning av rérelse/dotterféretag - -1 953
Uppldsning av lanerelaterade kostnader -2 900 -2 900
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster 615 -2 462

138 911 132 204
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Not 24 Nyckeltalsdefinitioner
Rorelsemarginal:  Roérelseresultat / Nettoomséttning
Balansomslutning: Totala tillgangar

Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tilgangar

Stockholm den 27 april 2015

écﬂ bl U

Erik Lautmann Ralf Hoimlund
Ordférande

[C"I{fé (

Kristian Kemppipen

- Gunnar Palme

Var revisionsberittelse har lamnats 2015-04-29
KPMG AB
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Revisionsberittelse
Till arsstadmrman 1 Actic Topholding AB, org. nr 556895-3409

Rapport om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fiir Actic Tophelding AB fér &r 2014.

Styreisens ansvar fér drsredovisningen och koncernredovis-
ningen

Det #r styrelsen som har ansvaret {&r att upprétta en arsredovis-
ning som ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen, och for den interna kontroll som styrelsen be-
démer &r nbdvandig fér att upprétta en arsredovisning och kon-
cernredovisning som inte innehdller vésentiiga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart angvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen p& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfor revisionen fér att uppnd nmlig sékerhet
att &rsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgérder som ska ut-
foras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentiiga fel-
aktigheter | &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedém-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta f8r hur bolaget upprattar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for att ge en réttvisande bild | syfte att ut-
forma granskningsatgérder som &r dndamalsenliga med hénsyn
till omsténdigheterna, men inte | syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten | bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksd en utvardering av dndamdisenligheten i de redovisnings-
principer som har anvénts och av rimligheten | styrelsens upp-
skattningar | redovisningen, liksorm en utvdrdering av den dver-
gripande presentationen | drsredovisningen och koncernredovis-
ringen

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckiga och
dndamélsenliga som grund for vira uttalanden,

Uttalanden

Enligt var upptattning har arsredovisningen och koncemredovis-
ningen upprattats | enlighet med arsredovisningsiagen och ger
en  alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
och koncernens finansiella staiining per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for dret enligt
arsredovisningslagen, Forvaltrningsberéttelsen &r firenlig meg
arsredovisningens och koncernredovisringens ovriga delar

Vi tillstyrker darfdr att drsstamman faststéfler resultatrakningen
ach balansrakningen fér moderbolaget och fér koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av Arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har vi dven utfért en revision av farslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens forvalt
ring fér Actic Tophelding AB f&r &r 2014.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dizpositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det &r styrelsen som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimiig sékerhet uttala oss om fdrslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om fér-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed | Sverige.

Som underlag fiér vart uttalande om styrelsens férslag tll dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst elier forlust har vi granskat om
forslaget &@r forenligt med aktiebolagslagen

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har wvi utover
vir revision av Arsredowisningen och koncernredovisningen
granskat vasentliga beslut, &tgérder och forhallanden i bolaget
fér att kunna bedoma om nagon styrelseledamot &r erséttrings
skyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om ndgon styrelsele-
damot pd annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rs
redovisningslagen eller bolagsordningen

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
aAndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Uttalanden

Vi tilistyrker att &rsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och bewviljar styrelsens ledamoter an-
svarsfrihet for rékenskapsaret

Stockholm den 28 april 2015




